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LOI NOI PAU

Viét Nam dang budc vao mot thoi ky chuyén giao vé bo may Chinh phu. Viéc
chuyén giao sém hon so véi ¢ cac thoi ky trudc, phan nao cho thdy sy quan tam dbi
v6i yéu cau khéan truong xur Iy cac van dé trong cai cach va didu hanh kinh té - x&
hoi, ciing nhu yéu cau nhanh chong chuan bj cho nhiing van hoi, thach thicc méi tur
qua trinh hoi nhap quéc té. Nghi quyét 01/NQ-CP cua Chinh phu di khing dinh
nhitng wu tién va giai phdp chu chét nham thuc hién muyc tidu phat trién kinh té - xa
hoi trong ndm 2016. Viét Nam van nhan manh yéu cau cai cach kinh té vi mé va tao
diéu kién cho cong ddng doanh nghiép phat trién, trong mét béi canh kinh té vi mé
duoc duy tri 6n dinh hon. Du vay, dong luc cho cai cach c6 phan cham lai trong quy
I, mot phan do chuyén giao nhan sy va mét phan do luc can ddi véi qué trinh cai
cach hién hiru hon. Bi kém véi suy giam dong luc cai cach 1a mét khu vuc tu nhan
chua thuc su giau suc song. Trong bdi canh dy, mot bd may Chinh phi méi véi su
hiang khoi, quyét tam, dong thuan va quyét liét s& 1a mot dong luc quan trong nham
nang cao hiéu qua cai cach va phat trién kinh té - xa hoi.

Béo c4o kinh té vi moé quy /2016 dwoc thuc hién véi cac muc tiéu: (i) Cap
nhat, phan tich, danh gia dién bién kinh té vi mé quy I, kém theo nhitng phan tich va
nhan dinh da chiéu caa chuyén gia/Vién Nghién ciu quan ly kinh té Trung wong; (ii)
Panh gia trién vong kinh té vi moé quy Il va ca nim 2016; (iii) Phan tich, dua trén
bang chang dinh tinh va/hodc dinh luong, vé mot sé van dé kinh té noi bat; va (iv)
Kién nghi mot sé dinh hudng d6i mai kinh té (bao gom ca thé ché kinh té) va giai
phap chinh séch cho cong tac quan 1y, diéu hanh kinh té vi mo trong nam 2016.

Trong qué trinh soan thao va xuat ban B&o cao, nhom tac gia da nhan duoc y
kién dong gop quy bau cia nhiéu chuyén gia ciia Vién Nghién cau quan ly kinh té
Trung wong cling nhu cta cac Bo, nganh.

Nhan dip nay, Vién Nghién ciu quan ly kinh t& Trung wong Xin tran trong
cam on Du &n HJ tro tai co cdu kinh té nang cao ning luc canh tranh Viét Nam
(RCV) da tai trg cho Béo cao.

Chang tdi chan thanh cam on 6ng Raymond Mallon, C6 van cua Dy an RCV, da
dong gdp nhitng binh luan, gop y quy bau va thiét thuc dé hoan thién Béo céo.

Béo c4o do Vién Nghién ctu quan Iy kinh té Trung wong va nhom tu van caa
dyu 4n RCV thuc hién. Nhém soan thao do Tién sy Nguyén Pinh Cung chu tri, véi su
tham gia cua Tién sy V& Tri Thanh, Nguyén Anh Duong, Tién sy Nguyén T4 Anh,
Tién sy Tran Toan Thang, Tién sy Pang Quang Vinh, Tran Binh Minh va Lé Mai
Anh. Cac tu vin dong gop bao cdo chuyén dé va sb liéu gom bang Huyén Linh va
Nguyén Thi M§ Hanh.



Moi thiéu sot cling nhur cac quan diém, y kién trinh bay trong Bao céo la cua
nhém soan thao, khong phai cta co quan tai trg hay cua Vién Nghién ctru quan ly
kinh té Trung uong.

TS. NGUYEN DINH CUNG
Vién truong Vien Nghién cau quan ly kinh té Trung wong
Giam déc Quéc gia Du an RCV
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BOI CANH KINH TE TRONG QUY IV VA CA NAM 2015
1. Béi canh kinh té khu vurc va thé gidi

1. Trong nhiing thang déq nam 2016, kinh té thé gioi khd am dam. Kinh té ting
trrdng cham & nhiéu nén kinh té va khu vuc chu chét, di kém véi khong it rai
ro, thach Fhlfl’C. Vao thang 4/2016, Quy Tién t& Quoc te (IMF) ha,du bao tang
tredng the gisi so vai du bdo truge do (Bang 1). Suy gi,ém Kinh té trong quy |
bi phu bong baoi nhﬁng bat @n v§ chinh tri lién quan d§n bao luc, xung dot &
Trung Bong; khing pé va van dé nguoi di cu ¢ Chéu Au; khang hoang chinh
tri ¢ Brazil, cang thang trén bér] dao Triéu Tién,r cung nhitng dong thai cua
Trung Quoc ¢ Bién bong. Céac nén kinh té chua chot duy tri xu hudng nai long
chinh sach kinh té vi mo, du it nhiéu c6 thém sy than trong.

Bang 1: Trién vong ting trudng kinh té thé gioi
Donvi: %
Chénh lech*
2016 2017

2016 2017

GDP thé gidi (téc do tang truong: %) 3,2 3,5 -0,2 -0,1
Céc nuéc phat trién 1,9 2,0 -0.2 -0.1
Hoa Ky 2,4 2,5 -0,2 -0,1

Nhdt Ban 0,5 -0,1 -0,5 -0,4

Khu vic dong Euro 1,5 1,6 -0,2 -0,1

Céc nudc dang phat trién va mai noi 41 4,6 -0,2 -0,1
Céc nudce dang phat trién chau A 6,4 6,3 0,1 0,1
Trung Quéc 6,5 6,2 0,2 0,2
ASEAN-5 4,8 51 0,0 0,0
Thuong mai thé gigi (toc do tang: %) 3,1 3,8 -0,3 -0,3
Gia hang phi nhién liéu (% tang theo USD) -9,4 -0,7 0,1 -1,1

Nguon: Quy Tién té qudc té (Thang 4/2016).

Lueu y: * Chénh léch du bao cho 2016 va 2017 so véi du bao cong b thang 1/2016.
ASEAN-5 bao gdm Indonesia, Malaysia, Philippines, Viét Nam va Thai Lan.

Kinh té M¥ tiép tuc tang trudng, song da phuc hdi chua thuc sy viing chac. Chi
s6 PMI ting nhe 18n mirc 51,4 diém; ty Ié that nghiép giam xudng 4,9% trong 2
thang dau nam; lam phéat co ban ¢ xu hudng ting va dat 2,3% trong thang
2/2016. GDP quy IV/2015 (wéc tinh 13n 3) ting 1,4% so véi quy 111/2015, cao
hon so vai uéc tinh 1an 1 va lan 2 (Ian luot 12 0,7% va 1,0%).! Tuy nhién, Cuc
Du trir Lién bang My (FED) van phan nao lo ngai vé muac d6 phuc hdi cua nén

1 Uéc tinh 1an 1, 2, 3 dugc cong bd lan luot vao thang 1, 2, 3 cua nim 2016. Xem thém

http://www.bea.gov/newsreleases/national/gdp/2016/gdp4ql5_3rd.htm [Truy cap 26/3/2016]



http://www.bea.gov/newsreleases/national/gdp/2016/gdp4q15_3rd.htm

kinh té trong quy 1.2 FED chua dua ra quyét dinh thay d6i I3i suat, du tuyén bd
s& nang lai suat néu nén kinh té My dugc giit 6n dinh®.

3. Kinh té Nhat Ban van ting truong cham chap. Ngan hang Trung uong Nhat
Ban (BOJ) cong bd quyét dinh giit nguyén chinh sach tién té. BOJ ciing mo
rong chuong trinh cho vay 13i suat thip thém 2 nghin ty yén nhiam hd tro ting
truong kinh té. Theo sb liéu cong bd ngay 30/3/2016, san luong céng nghiép
trong thang 2 giam 6,2%; chi sé niém tin tiéu dung giam xudng 40,1 diém
trong thang 2.

4. Kinh té Chau Au van cho thiy nhiéu quan ngai cho du c6 su cai thién caa nha
dau tu va doanh nghiép. Ngan hang Trung wong Chiu Au (ECB) cit giam I4i
suat xudng mic ky luc nham thac day nén kinh té cua Khu vuc Eurozone va
giam thiéu tac dong cua chinh sach 14i suat am Ién hé théng ngan hang*. ECB
cling thong bao s& chi thém hang chuc ty Euro dé hd trg phuc hdi kinh té & khu
vuc dong Euro.

Hinh 1: Dién bién ty gia mat sé6 dong tién so véi USD, 2012-2016
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Nguon: Thdng ké tai chinh quéc té (IFS).

5. Kinh té Trung Quéc ting truéng 6,7% trong quy |, mac thap nhat ké tir ndm
2009. San lugng cong nghiép 3 thang dau nim ting 6,8%, trong khi doanh s6
ban I¢ ting 10,2%. Da suy giam kinh té & Trung Québc c6 phan cham lai vao
thang 3, chu yéu do tac dong cia viéc gia ting dau tu vao co so ha tang va négi
long chinh sach tién té dé kich cau. Mac du vay, kinh té Trung Quédc van cho
thiy khong it khé khin: PMI thang 2 giam & mirc 48 diém, xuat khau giam véi
téc d6 nhanh nhat trong hon 6 nam qua, con nhap khau ghi nhan thang tha 16
lién tuc sut giam. Hon nira, nhitng chinh séch kich thich kinh t& duong nhu
cling 1am cham lai qua trinh tai co cau kinh té Trung Quéc (theo huéng dya
nhiéu hon vao tiéu dung va dich vu).®

2 Xem thém: http://www.reuters.com/article/us-usa-fed-data-analysis-idUSKCNO0X920J [Truy
cap 13/4/2016]

3 FED du kién s& nang lai suat 2 lan tir nay dén cudi nam, mdi lan ning 0,25%; dong thoi du bao
|4i suat lién bang s& & muc 1,875 vao cudi nam 2017.

4 ECB da giam l4i suét tai cap von tir 0,05% xudng 0%, 1ai suit cho vay thanh khoan ciing giam tir
0,3% xudng con 0,25%, trong khi l4i tién guri ngén hang da giam tir &m 0,3% xudng &m 0,4%.

® http://www.ft.com/cms/s/0/faa4576¢-0203-11e6-9cc4-27926f2b110c.html#axzz45sgz0pto [Truy
cap 15/04/2016]
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Hinh 2: Gia vang thé gi6i

Gia ca hang hoa thé gigi it nhiéu cho thay sy phuc hdi, dac biét 1a vé cudi Quy |
(Hinh 2 va Hinh 3). Gia dau thé gidi, sau khi sut giam trong thang 2, da c6 dau
hiéu phuc hdi trong thang 3/2016. Tuy nhién, gia dau du béo van & muc dudi
40 USD/thiing cho dén cubi nam 2016.% Ciing trong thang 2, gia kim loai ting
nhanh nhat (vuot 4,53% so véi thang 1), tiép dén 1a gia ning lwong (1,98%),
gia luong thuc (1,89%); gid ndng san (1,2%) va gia nguyén li¢u thé (0,67%).

Hinh 3: Gia dau thd va lwong thuc thé giéi

00
L | 40,28038

UsDjoz 14000

P18 12000
ks /\ f\« S
100.00 /’AI

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 0m 2012 2013 2014 2015 2016

o Luongthyt = Nguyén ligu NN tho Dldu thd

T T T T
12 2013 2014 215

Nguon: Goldprice.org
7.

Nguon: IFS.

Quié trinh hoi nhap kinh té québc té it c6 chuyén bién dang ké trong quy 1. Noi
bat nhat 1a Hiép dinh ddi tac xuyén Thai Binh Duong (TPP) da duoc ky két vao
thang 2, hién dang chd cac québc gia thanh vién phé chuan. Viéc dam phan cac
hiép dinh khac nhu Hiép dinh d6i tac thwong mai va dau tu xuyén Dai Tay
Duong (TTIP) va Hiép dinh dbi tac kinh té toan dién khu vic (RCEP) khdng
c6 thém nhiéu chuyén bién.

Niam 2016 1a nam dau tién thuc hién Ké hoach Tong thé Xay dung Cong dong
Kinh t& ASEAN hudng t6i 2025 (AEC 2025). AEC 2025 13 bao gom nim dic
trung tac dong qua lai 1an nhau, huéng dén (i) Mot nén kinh té hoi nhap cao va
gan két; (ii) Mot ASEAN canh tranh, doi méi va niang dong; (iii) Nang cao két
ndi va hop tac chuyén nganh; (iv) Mot ASEAN c6 suc bat, phat trién toan dién,
huéng téi con ngudi va liy con ngudi lam trung tam; va (v) Mot ASEAN toan
cau. Vai cach tiép can tiém tién, cic co quan chuyén nganh ASEAN sé& phéi
hop Véi cac co quan chinh pha & cac nuéc thanh vién ASEAN thyc thi céc ké
hoach lién quan. Tuy nhién, giai doan hoi nhap tiép theo s& doi hoi sy tung ho
manh mé& vé thé ché, ting cudng niang luc ctia Ban Thu ky ASEAN va hop tac
chién lugc véi cac thé ché va ddi tac khac.

2. Kinh té Vigt Nam: Yéu cau cdi cach co ciu trong nim 2016

9.

Dién bién kinh té ciia Viét Nam cho dén quy /2016 déu cho thay thanh qua vé
phat trién kinh té - xa hoi gin chat voi téc do cai cach trong nudc. Cu thé,
nhitng giai doan Kinh té ting truong cao va lién tuc déu gan véi nhitng cai cach
sau rong theo hudng mé rong quyén tu do kinh doanh, cit giam cac chi phi
khéng can thiét lién quan dén quy dinh va tha tuc hanh chinh, bao dam va bao
vé canh tranh trén thi truong. Trong chirng muc 4y, 6n dinh kinh té vi mo chi

8 Theo Co quan ning lugng quéc té (IEA).
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10.

11.

12.

13.

14.

duy tri méi truong lanh manh cho hoat dong kinh té, hoi nhap kinh té tao ra
thém co hoi kinh t€, song chi c6 cai cach co cau mai tao dieu kién thuan lgi cho
doanh nghiép I6n manh.

So véi giai doan 2011-2015, Viét Nam cé diéu kién tét hon dé tap trung vao
cac cai cach co cAu mot cach sau rong hon trong nim 2016. On dinh kinh té vi
mo ngdy cang duoc cung ¢d vitng chac hon. Stc ép tir hoi nhap kinh té quéc té,
nhat 1a & cac FTA chét luong cao, tao thém mot chat xdc tac tét cho cai cach co
cau. Quan trong hon, nhitng thanh twu budc dau trong cai thién moi trudng
kinh doanh va cit giam thu tuc hanh chinh ciing véi loi ich dugc hién thuc hoa
cho cong ddéng doanh nghiép - khoi xuéng tir ndm 2014 va lam siu séc hon tir
niam 2015 — da tiép thém sinh khi quan trong dé qua trinh cai cach.

Y&u cau cai cach co cau van khé buc thiét trong nim 2016. Yéu cau tai co ciu
kinh té, ¢ ca 3 linh vuc trong tdm (dau tu cong, doanh nghiép nha nudc, hé
thng cac t6 chuc tin dung), chua giam di. Song song véi yéu cau nay 1 cac
y&u cau cai cach co cau khac & cap vi md, di khdng mai. Cac linh vuc cai cach
vi md ma Viét Nam can tiép tuc thuc hién vai chat luong cao hon bao gdm: (i)
cai thién nang lyc canh tranh qudc gia va moi trudng kinh doanh; (ii) ting
cudng canh tranh trén cac thi truong; (iii) nang cao chit lugng van ban quy
pham phép luat lién quan dén hoat dong kinh té.

Trong nam 2015, cac BY, co quan va dia phuong da tich cyc trién khai Nghi
quyét 19 va dat mot sé két qua dang khich 18. Méi truong kinh doanh dugc cai
thién, nang luc canh tranh dugc nang Ién. Noi dung, cach thac thuc hién Nghi
quyét 19 ciing duoc cong dong doanh nghiép danh gia cao va ngay cang ky
vong vao viéc thuc thi. Cu thé Ia:

a. Nang luc canh tranh qudc gia cai thién dang ké so v6i nim 2014, ting 12
bac (tir vi tri 68/144 1én vi tri 56/140).

b. Vé méi trudng kinh doanh: ting 3 bac, tir vi tri 93 1én vi tri 90/189 nén kinh
té, cai thién & 5/10 linh vuc.

c. Vé két qua thuc hién cac chi tiéu cu thé: C6 nhiéu chi tiéu dat va vuot muc
Nghi quyét dé ra nhu: Khdi sy kinh doanh, Bao vé nha dau tw thiéu sé; Thoi
gian ngp thué; Thoi gian Tiép cdn dién ndng. Tuy nhién, ciing c6 chi tidu
khong dat nhu Giao dich thuong mai qua bién gigi (lién tuc giam thur hang
trong hai nim gan day); Thoi gian thyc hién cac thi tuc pha san chua c6 sy
cai thién. Ngoai ra, van con mot sb linh vuc khéng cé su cai thién hoic giam
bac nhu (i) Cdp phép xay dung kéo dai thém 52 ngay (tir 114 ngay 1én 166
ngay); (ii) Pang ky so hiru tai san thém 1 thu tuc.

Khoang cach trén hau hét cac tru cot (chi s6) vé moi truong kinh doanh cua

Viét Nam so voi cac qudc gia Pong Nam A con kha xa (Hinh 4). Mat sé chi

s6 tham chi con khong c6 su cai thién (vé mat tuyét d6i). Trong chirng muc ay,

cai cach vé méi truong kinh doanh khéng chi ding & nhitng viéc di lam duoc,
ma phai thuc sy hudng toi cai thién va vuot 1€n so véi cac nudc trong khu vuc.

Yéu cau ting cuong va bao dam canh tranh ciing can dugc uu tién trong nim
2016. Gia tang canh tranh binh ding gitra doanh nghiép nha nudc (DNNN) va
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doanh nghiép tu nhan 1a mot noi dung quan trong, du noi ludn dé hon lam. Suc
ép tir cac FTA thé hé méi (nhu TPP) s& budc Viét Nam phai kién quyét hon
trong viéc cu thé hoa dinh hudng phét trién khu vyuc tu nhan, thong qua viéc
tao dung moi truong canh tranh va dbi xt binh dang hon cho khu vuc (S0 V6i
khu vec DNNN). Trong mot chirng muc khac, tang cuong va bao dam canh
tranh di kém vé&i chdng tap trung kinh té, nhit 12 & cc nganh quan trong.” Cai
thién chinh séch canh tranh ciing phai gin véi cac linh vuc cai cach khac, dic
biét lién quan dén gia nhap va rat khoi thi truong. Co ché thi trudng va suc ép
tir co ché nay phai co vai trd trung tm trong viéc quyét dinh hiéu qua phan b
ngudn lyc, nho cho phép cac doanh nghiép canh tranh tét nhit duoc ton tai va
phat trién.

Hinh 4: Thé hang c4c chi s6 niing luc canh tranh caa Viét Nam va mét sé

nuéc Pong Nam A

X&p hang chung vé NLCT

doanh Co sé ha tang

Quy mb thij truvdng Mai trwdng kinh té vi mo

Mtrc d6 sdn sang veé cong
nghé

Phat trién cla thi tr

tai chinh , . .. caQ
Hiéu qua cua thj trwong

Hiéu qua cua thi trvo :
lao déng hang hoa

=== |\lalaysia == Singapore Thailand = e==Vietnam

15.

16.

Nguon: WEF.

Nam 2016 1a mot thoi diém tdt cho cai thién chinh sach canh tranh. Mot Québc
hoi méi, véi nhan thire day du hon vé vai trd cua canh tranh, ¢d thé day nhanh
lich trinh stra d6i va ban hanh Luat Canh tranh (stra doi). Song hanh vai thay
d6i vé Luat 1a diéu chinh vi tri, chtrc ning, nhiém vu cta Cuc quan ly canh
tranh, dé bao dam co quan ndy c6 niang lyc thé ché va nhiém vu phl hgp hon
vé giam sét va bao vé canh tranh.

Viét Nam ciing can ting cudng &p dung cac thuc tién phap ly tét, theo thong 16
qudc té. Panh gia tac dong cia cac van ban quy pham phap luat, dac biét lién
quan dén linh vuc kinh té, c6 vai tro quan trong déi véi viéc nang cao chat
lugng cua cac vian ban ndy. Bén canh d6, tham van va minh bach chinh sach s&

7 Tham khao béo céo T4p trung kinh té 2014 cia Cuc Quan ly canh tranh.
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gop phan cai thién thong tin dau vao ciing nhu niém tin cua cac nhom xa hoi
dbi vai qua trinh hoach dinh chinh sach. Mét sé danh gia méi day cho thdy moi
truong chinh sach cap tinh dang suy giam ca vé tham gia cia nguoi dan & cap
co so, minh bach, va kha ning giai trinh (Hinh 5). So véi cac nudc dbi tac
(chang han nhu & TPP), chat lwong cac vin ban phép luat hudng t6i thuc day
khu vuc tu nhan cua Viét Nam con kém khé xa (Bang 2). Nhitng dinh hudng
vé cai thién thuc tién phép ly tt 1a can thiét va, mot 1an nita, khdng méi. DBiém
quan trong 1a Chinh phu thuc su bt tay vao thuc hién, véi mong muén vé mot
moi trudng chinh séch théng thoang, chat luong hon, vai it sy nghi ngai hon tir
cong dong doanh nghiép.

Hinh 5: Chi s6 hiéu qua Hanh chinh va quan tri cdng cap tinh

W 2011 2012 M 2013 M 2014 m 2015 6.90 6,06 696 6.89, 6.99 7 09

6.85 5.746'91 6.91

6.15
6.06
& 5.79 5.92 p— 593, 5.82
5.64 5.605.68° 573 5 25
5.37 5 5 s a3 2
. 5.20
4.99
o

1: Tham gia 2: Cong khai, 3: Trach nhiém 4: Ki€m soat 5: Thua tuc 6: Cung Ung
cua ngu&i dan minh bach giai trinh tham nhang hanh chinh céng dich vu céng
& cap co s& v&i ngudi dan  trong khu vuc céng

I

Biém Chisd ndidung (thang diém:tl 1 dén 10)
N

Ngudn: CECODES, VFF-CRT va UNDP (2016).

Bang 2: Xép hang chit lwgng vin ban phap luat hwéng téi thic day sw phat trién
cua khu vge tw nhan

1996 2000 2005 2007 2010 2012 2013 2014

Australia 87.25 94.61 94.61 95.63 96.65 97.13 97.13 98.08
Bru-nay 94.61 80.88 75.98 80.58 82.78 85.17 82.30 79.81
Canada 91.67 93.14 93.63 94.17 96.17 95.69 95.22 97.60
Chile 96.57 91.18 90.69 91.75 91.87 93.30 91.87 91.83
Nhat Ban 73.04 79.41 86.27 85.44 81.82 84.21 82.78 84.13
Malaysia 72.55 68.14 68.63 67.96 70.81 69.86 72.73 75.96
Mexico 64.71 62.25 61.27 63.59 58.37 67.46 66.99 66.83
Niu Di-lan 99.02 95.10 97.06 96.60 98.56 98.56 98.09 99.04
Peru 73.53 66.67 55.88 59.71 67.94 67.94 66.51 69.23
Singapore 100.00  100.00 99.51 98.06 98.09  100.00  100.00  100.00
Hoa Ky 96.08 95.59 96.08 92.23 91.39 87.56 86.60 88.46
Viét Nam 28.43 22.06 28.43 31.07 28.23 21.27 28.23 30.29

Nguon: Chi s6 quan tri toan cau.

Ghi chi: Sé ligu trong Bang thé hién ty 1& % s6 qudc gia, ving 1anh thd duoc xép hang thap
hon so v&i quoc gia dugc xem xét. So liéu cang cao thé hién xép hang cang cao.
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Il. DIEN BIEN VA TRIEN VONG KINH TE Vi MO

1. Dién bién kinh té vi mé trong quy | nam 2016
1.1.Dién bién kinh té thuc

17. Tbc do ting GDP trong quy I dat 5,46%.8 Mic di mirc ting truéng nay cao hon
muc ting cung ky giai doan 2012-2014° nhung thap hon so véi Quy 1/2015
(dat 6,02%).

Hinh 6: Téc do ting GDP
DPon vi: %
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Nguon: Tong cuc Théng ké (TCTK).

18. Loai trir cac dién bién mang tinh mia vy, GDP trong quy | thdp hon so véi xu
thé trung han (Hinh 7). Két qua nay giéng vai cung ky 2014, trong khi quy
1/2015 chang kién GDP cao hon so véi xu thé. Pa phuc hoi kinh té dudong nhu
con thiéu vitng chac.

Hinh 7: Dién bién ting truéng GDP so véi xu thé
Pon vi tinh: Ty dong

750,000
700,000
650,000
600,000
550,000
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016
e=e=GDP (hiéu chinh mUiavy) =—e=Xu thé& GDP

Nguon: Tinh toan ciia nhom tac gia.

19. Tiéu dung cubi cung déng gop phan 16n vao téc do tang GDP trong quy I. Tiéu
ding cudi cung ting 6,87%, déng gop 5,39 diém phan trim (twong dwong

8 Trong phan 11, tc dé ting duoc tinh so véi cuing ky nam trude, trir khi dugc néu cu thé.
® Quy 1/2012 tang 4,75%; quy 1/2013 tang 4,76%; va quy 1/2014 ting 5.09%.
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98,7%). Tich lily tai san ting 8,3% trong quy |, dong gop 1,56 diém phan trim
(twong duong 28,6%). Tdc do ting tich liy tai san giam nhe so voi nim 2014-
2015. Pong gop cua ca tieu ding cudi cung va tich lily tai san vao ting truong
GDP trong quy I déu giam so véi cling ky 2015 (xét theo diém phan tram).

Hinh 8: Toc d6 ting tich lily tai sin va déng gép vao ting trweéng GDP

Toc d6 tang tich liy tai san (%) Tang trudng GDP va déng gbp theo st dung cudi cling (Piém %)
10.0 15
50 . 10
. 160
00 . \\ R 156
' 062 848
w11 /012 2013 014 2015 Q12006 &)}}N \ <30
50 . AN
68 Q1/2014
100 .
e=Trung binh 2011-2015 e==Thycté BTiéudungcudicing  MTichliytaisan W Chénh léch xust nhip khiu
Nguon: TCTK.

20. Tang truong kinh té van dién ra nhanh nhat & khu vuc cdng nghiép — xay dung.
Gia tri gia tang ciia khu vuc nay ting 6,7% trong Quy I, dong gop 2,33 diém
phan trim vao tang truéng chung (Hinh 9). Trong dé, tc do ting trudng cua
khu vuc xay dung dat 9,9%, mirc ting cao nhat ké tir nam 2010%°. Céng nghiép
ché bién ché tao, va san xuét va phan phéi dién, khi dét, hoi nuée va diéu hoa
khong khi tang tuong tng la 7,9% va 13,1% so véi cung ky nam trudc. Tuy
nhién, gia tri gia tang cua phan nganh coéng nghiép khai khoang giam 1,2%.

Hinh 9: Tiang trueéng GDP theo khu vuc

Pon vi: %
12 -
10 -
8 1 6.7
/
6 -
6.1
4 ./_-
2 -
0 -
-1.2
B I ‘u‘m‘w‘ |‘u‘|u‘|v‘ |‘u‘u|‘|v‘ |‘u‘m‘|v‘ |‘u‘u|‘|v‘ |‘n‘m‘|v‘ |‘u‘u|‘|v‘ |‘n‘m‘|v‘ I ‘
2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 2013 2014 ‘ 2015 ‘201
=8-Nong - lam - ngw nghiép Cong nghiép - xdy dung  =>¢=Dich vy
Nguon: TCTK.

10 Tc do tang trudng cua khu vuc xay dung trong mot sé nim: Nam 2011 tang 0,35%; nam 2012
tang 1,18%; nam 2013 tang 4,76%; nam 2014 ting 5,93%; nam 2015 tang 5,6%.
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21. Chi sb phét trién cong nghiép (IIP) toan nganh ting 6,2% trong thang 3 va

22,

6,3% trong quy I. Nhin chung, 1P trong quy | thdp hon dang ké so véi quy
1/2015 va quy 1V/2015 (Hinh 10). Cac phan nganh chinh, bao gom (i) san xuat-
phan phdi dién; (ii) cong nghiép ché bién; (iii) khai khoang; va (iv) cung cip
nuéc, quan ly va xu 1y réc thai déu suy giam so véi cung ky nim 2015. Phan
nganh khai khoang tiép ndi da sut giam tir thang 12/2015 va giam 1,2% (khai
thac dau thd giam tai 6,4% trong thang 3).

Suy giam san xuat va gia trj gia ting cia khu vuc cdng nghiép trong quy I c6
thé xuat phét tir mot s6 nguyén nhan nhu: (i) san lugng dau thd khai thac giam
3,7%; (ii) doanh nghiép c6 thé gip kho khin lién quan dén chi phi hoat dong't,
trong d6 c6 I&i suat vay it giam va ting chi phi lién quan dén lao dong (luong
t5i thiéu; chi phi dong bao hiém xa hoi, v.v.); (iii) thiéu dong théi thong tin va
chuan bi cho doanh nghiép thuc hién cac FTA mai; va (iv) gia ca caa mot sd
dich vu dau vao c6 xu hudng ting gia.*2 Trién vong ting truong céng nghiép
van chiu anh hudng bat loi tir: (i) sw phuc hdi cham cua kinh té thé gioi, dic
biét 1a kho khan cua nén kinh té Trung Quéc; va (ii) thiéu cac chinh sach cu thé
nham kich thich khu vuc céng nghiép?2.

Hinh 10: Chi sé phat trién cong nghiép, 2013-2016
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23.

Nguon: TCTK.

Dién bién PMI trong Quy I, di khong that sy 4n twong, cho thay san xuat cong
nghiép it nhiéu van duy tri s 6n dinh va tiép tuc la tru d& cho nén kinh té. Chi
s6 PMI trong quy ludn duy tri & muc trén 50 diém, giam tir 51,3 diém trong
thang 1 xubng 50,3 diém trong thang 2 va tang I&n 50,7 diém trong thang 3
(Hinh 11). Khao séat cia HSBC cho thay s6 luong don hang méi tiép tuc ting

1 Theo s liéu cua Cuc Dang ky kinh doanh, trong Quy I, sé doanh nghiép gip khé khin budc
phai ngung hoat dong la 20.044 doanh nghiép, tang 23,9% so vdi cung ky nam 2015.

12 Chang han, gia dich vu hanh chinh va hd trg ting 1,12% trong quy I (so voi quy IV/2015) gia
dich vu van tai kho bai tang tuong ung 0,52%. Luu y rang Ch1 s6 gia nhap khau hau hét cac mat hang
déu giam trong quy | (so véi quy 1V/2015).

13 Chang han, Ké hoach hanh dong di dugc ban hanh cho ca 6 nganh trong Chién luoc cong
nghiép héa cua Viét Nam trong khudn kho hop tac Viét Nam — Nhat Ban dén nam 2020, tim nhin 2025,
song hau hét cac bién phap déu chua dugc trién khai.
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trong Quy |. Bén canh d6, da giam ton kho tai cac doanh nghiép c6 phan cham
lail4,

Hinh 11: Chi s6 PMI san xuét, 2012-2016
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24,

25.

Nguon: Markit, HSBC.
Ghi cht: PMI=50 tuc & khdng 6 su thay ddi so véi thang trudc.

Khu vuc dich vu ting truong & mac 6,13% trong quy |, dong gop 2,48 diém
phan tram vao ting trudong chung. Pay 1a muc ting truong cao nhat caa nganh
dich vu so véi cling Ky cac nam 2009-2015 (Hinh 9). M6t s6 nganh chiém ty
trong 16n trong khu vuc dich vu déu c6 muc ting kha nhu ban buén, ban Ié
(ting 7,52%); hoat dong tai chinh, ngan hang va bao hiém (ting 5,99%); van
tai, kho bai (ting 5,56%); thdng tin va truyén thong (ting 8,21%); dich vy luu
tra va an ubng (ting 4,75%). Pang chi ¥, hoat dong kinh doanh bat dong san
tang 3,43%, la muic ting cao nhat trong 5 nim gan day's.

Gi4 tri gia tang cua khu vygc néng-1dm nghiép va thuy san giam 1,23% trong
quy |. Pay 1a mac syt giam duy nhat sau nhiéu nam cua khu vuc nong — 1am
nghié¢p va thuy san. Riéng néng nghiép sut giam tai 2,5%, cho du I1am nghiép
va thiy san van duy tri téc do tang trudng nhu céc giai doan trudc. Nguyén
nhan chinh bao gém: (i) anh hudéng cua thoi tiét khong thuan trong nhiing
thang dau nam; (ii) tinh trang xam nhap man nghiém trong ¢ Bdng bang séng
Ctru Long; va (iii) kho khan trong tiéu thu néng san do lo ngai vé vé sinh an
toan thuc pham, canh tranh tir néng san nhap khau'® va giam gia xuat khau?’,

4 Theo s6 liéu ciia TCTK, chi s6 ton kho toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao tai thoi diém
01/3/2016 ting 8,7%. Mot sé nganh c6 chi sb tén kho giam: San xuat thube, hoa dugc va duoc liéu
giam 3,8%; san xuét thiét bi dién giam 4%:; san xuit hoa chat va san pham héa chét giam 4,8%; san
XUt giuong, ta, ban, ghé giam 13,5%; san xuat san pham tir kim loai duc san (trir may mac, thiét bi)
giam 15,6%; san xuit kim loai giam 16,8%; san xuit phuong tién van tai khac giam 52,2%; san xuat
thudc 14 giam 57,9%.

15 Mic tang trong quy | cac nam (so véi cling Ky ndm truéc) caa nganh kinh doanh bt dong san la:
Nam 2012: tang 0,75%; ndm 2013: tang 1,73%; nam 2014: ting 2,38%; ndm 2015: tang 2,55%.

16 Gia ndng san, thuc pham nhap khau giam 2,19% trong quy | (so véi quy 1V/2015).

1 Muc giam la 2,26% trong quy 1 (so véi quy 1V/2015).
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26. Co cau cac nganh kinh té bién dong nhe trong quy I. Ty trong caa khu vuc dich
vu tang 1én 48,8%. Ty trong cua khu vyc cong nghiép dat 38,3%, con ty trong
cua khu vuc ndng — 1am nghiép va thuy san giam con 12,8% (Hinh 12).18

Hinh 12: Co cAu GDP theo quy, 2008-2016
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Nguén: TCTK.

27. Quy | c6 23.767 doanh nghiép dang ky thanh 1ap m&i véi tong von dang ky la
185,9 nghin ty dong, ting 24,8% vé s6 doanh nghiép va tang 67,2% vé s6 von
dang ky so vai cung Ky nam 201519. Cling trong quy nay, so doanh nghi¢p giai
thé 13 2.919, ting 13,8% so v&i cling Ky nam trudc, trong d6 phan 16n 1a nhitng
doanh nghiép quy mé nho ¢6 vén dang ky duéi 10 ty dong (chiém téi 93%). S6
doanh nghiép gap kho khin, nging hoat dong (bao gdm ca ngirng hoat dong co
ding ky va nging hoat dong chd déng ma sb thué hoic khong dang ky) 1a
20.352 doanh nghiép, tang manh & mirc 23,9% so véi cung Ky nam truéc (Hinh
13). S6 doanh nghiép giai thé, hoic gap kho khin, nging hoat dong ting cd thé
do: (i) hé qua cua bat 6n kinh té vi mé va/hoic suy giam kinh té trong giai doan
truge; (i) kho khan vé dau ra cho mot s6 doanh nghiép; (iii) doanh nghiép gap
kho khan vé chi phi hoat dong?.

18 Luu y 1a phan tinh ty trong nay chi dya trén sé liéu GDP cua cac khu vuc, khong tinh dén phan
phan bd khoan muc thué san pham trur tro cap san pham.

19 Quy 1/2015 c6 19.049 doanh nghiép thanh 1ap mai véi sb von diang ky 111,2 nghin ty dong,
tang 3,8% vé s6 doanh nghiép va tang 13,5 vé s von diang ky so voi ciing ky nam 2014.

20 pén ngay 25/3, nganh thué da thuc hién thanh tra, kiém tra 6.510 doanh nghiép, ting thu 629 ty
dong; phat 548,9 ty; giam 15 2.959 ty dong; don dbc nop ngan sach 500 ty dong. Ngoai ra, co quan thué
ciing tién hanh kiém tra tai tru s& co quan thué ddi voi 13.106 hd so véi sb thué diéu chinh ting 13 19,4
ty dong. Xem thém:
http://www.gdt.gov.vn/wps/wcm/connect/gdt+content/sa_gdt/sa_news/sa_news_tax/2016-
04/843d9a86-dda0-49f3-895¢c-cdb2d1356aa0 [Truy cap ngay 8/4/2016]

19
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http://www.gdt.gov.vn/wps/wcm/connect/gdt+content/sa_gdt/sa_news/sa_news_tax/2016-04/843d9a86-dda0-49f3-895c-cdb2d1356aa0

Hinh 13: Tinh hinh hoat dong caa doanh nghiép, T1/2014-T3/2016
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Nguon: Cuc Dbang ky kinh doanh, B K¢é hoach va Pau tu.

28. Céc doanh nghiép trong nganh céng nghiép ché bién, ché tao cho thay su phan
hoa kha 16n vé tinh hinh kinh doanh trong nhitng thang dau nam 20162, 29,2%
s6 doanh nghiép danh gia tinh hinh san xuat kinh doanh quy | kha quan hon
quy 1V/2015; 27,1% sb doanh nghiép danh gia gip kho khian va 43,7% sb
doanh nghiép cho rang tinh hinh san xuét kinh doanh 6n dinh. Dy kién quy 11
so véi quy I ndm nay, c6 53,3% sé doanh nghiép danh gia xu hudng sé tot 1én;
11,2% s6 doanh nghiép du bao khé khian hon va 35,5% s6 doanh nghiép cho
rang tinh hinh san xuat kinh doanh s& 6n dinh. Panh gia cu thé cua doanh
nghiép ché bién, ché tao vé khéi lwong san xuat, don dit hang, don hang xuét
khau, chi phi san xuat, gia ban san pham, ton kho san pham va st dung lao
dong déu cho thay su lac quan (Hinh 14 va Hinh 15).

Hinh 14: Xu hwong kinh doanh (Q1/2016

so vai Q4/2015)

Hinh 15: Xu hwéng kinh doanh (dw
bao Q2/2016)
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Nguon: Cuc Dbang ky kinh doanh, B Ké hoach va Pau tu.

1.2.Dién bién gia ca, lam phat

29. Quy | chiing kién xu huéng ting tré lai cua chi sb gia tiéu dung (CPI). CPI
khong thay doi trong thang 1, sau do tang lan luot 0,42% va 0,57% trong céac

21 Két qua diéu tra xu hudng kinh doanh cua TCTK.
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thang 2-3. Tai thoi diém cudi thang 3, CPI tang 0,99% so voi cudi nam 2015,
Téc do tang CPI trong quy I cao hon so véi cing ky nim 2015, du con thip
hon so véi giai doan 2011-20142% (Hinh 16). Tuy nhién, lam phat trong quy |
con tuong d6i thap (so véi dién bién mang tinh mla vu trong cac nam trudc).

Hinh 16: Téc d ting gia tiéu dung trong thang, 2011-2016

4.0 1.010
3 Pon vi tinh: %
1.005
1.000
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Nguon: Tinh toan cua nhém tac gia tir s6 liéu cua TCTK.

30. Pa ting gia dugc thé hién rd nét hon qua chi s6 lam phat so véi cling ky nim
truéc (Hinh 17). Theo d6, chi s6 lam phét chung (so véi ciing Ky nim trudc)
tang lién tuc tur 0,6% vao thang 12/2015 1én 0,8% vao thang 1, 1,3% vao thang
2 va 1,7% vao thang 3.23

Hinh 17: Dién bién lam phét so véi ciing ky nam trwéc, 2011-2016

Pon vi: %
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Nguon: TCTK. Téc d6 tang gia so voi ciing ky nam trudc.

31. Gia hang lwong thuc va thuc pham ting kha nhanh, dic biét I trong dip Tét
Nguyén dan (Hinh 17). So véi cung ky 2015, gia hang luong thyc va thuc
pham ting lan lugt 2,4% va 1,5% trong c4c thang 2 va 3. Mic ting gia luong
thuc va thuc pham twong di thip trong quy | chiu anh huéng boi cac nhan tb

2 Tfe do tang CPI trong quy I lan lugt 1a 4,07%, 6,06%, 2,14%, va 0,80% trong cac nam 2011,
2012, 2013, va 2014. Riéng trong quy 1/2015, CPI giam khoang 0,1%.
2 Luu y 1a chi so CPI giam trong quy 1/2015.
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32.

33.

nhu: (i) giam gia ndng thuy san trén thi truong thé gisi; (ii) ty gia twong ddi on
dinh; (iii) ngudn cung it bién dong; va (iv) gia xang dau ting kha cham.

Gia nha ¢ va vat liéu xay dyng tang on dinh va & mirc twong ddi cao so véi cac
mat hang khac. So véi cing ky nim 2015, gia nhém hang nay ting lan luot
2,4%, 2,4% va 2,2% trong cac thang 1, 2 va 3. Tuy nhién, gia nha ¢ va vat liéu
xay dung vao thang 3 van thip hon 0,13% so voi thoi diém cubi nam 2015.
Nguyén nhan c6 thé 1a do: (i) gia nhap khau giam;2* (ii) nguon cung san pham
bat dong san tiép tuc tang; va (iii) nhu cau ddi véi nha & bi anh huéng do thong
tin lién quan dén viéc kiém soéat tin dung cho bat dong san.?

Tuong quan giita ting gia thudc va dich vu y té véi ting CPI trong cac quy I
dudng nhu khong 1 rang (Hinh 18). Riéng trong quy |, gia thudc va dich vy y
té tang tGi 26,44%, song CPI chi ting 0,99%. Luu y 1a tac dong truc tiép cua
viéc tang gia thudc va dich vu y té 1a lam CPI tang khoang 1,33%, cac yéu to
khdc khéng thay d6i.2® Trong chimng muc 4y, mirc tang gia CPI khong phan anh
da phuc hoi cua tong cau. Tuy nhién, do gia thubc va dich vy y té chil yéu tang
trong thang 3 (24,34%), tac dong tré ddi véi CPI c6 thé chua hién hitu.

Hinh 18: Téc dd ting CPI va ting gia thudc va dich vu y té trong quy |

Don vi tinh: %
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34.

Nguon: TCTK.

Trong bi canh hoi nhap kinh t& ngdy mot sau rong hon, gia ca hang hda cua
Viét Nam ngay cang chiu anh huéng nhanh va manh hon cia céc dién bién gia
ca trén thi trudng quoc té. Mat bang gia thé giéi giam cd thé anh huong dén cac
nganh hang hudéng xuat khau, song ciing 1a co hoi khéng nho cho cac doanh
nghiép truc tiép thuc hién hoic phu thudc vao nhap khau. Trén phuong dién
nay, viéc thuc hién 16 trinh diéu chinh gia trong thoi diém lam phat thap c6 thé
dé lai mot s6 hé luy nhu: (i) ky vong lam phét khé giam, qua d6 anh hudng dén
mat bang 14i suat va sac mua ciia VNBD; (ii) ton phi cho doanh nghiép, dic biét
do tinh bat dinh cua thoi diém diéu chinh; va (iii) tam Iy tréng cho, van dong

24 Riéng gia nhap khau sat, thép giam 9,88% trong quy | (so Vi cudi nam 2015).

25 Chang han nhu thong tin vé viéc dirng giai ngan goi tin dung 30.000 ty ddng cho nha & x& hoi
vao 31/3/2016 theo dung ké hoach.

2 Ty trong cua thudc va dich vu y té trong rd hang hoa CPI 1a 5,04% (cho giai doan 2015-2020).
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diéu chinh ting gi4, thay vi tiét giam chi phi va nang cao hiéu qua hoat dong
dudi ap luc cia co ché thi truong.

1.3.Dién bién tién té

35. LA&i suat huy dong VND (ky han dudi 6 thang) 6n dinh va thap hon tran quy
dinh cua Ngan hang Nha nuée (NHNN, Bang 3). Vung l4i suit huy dong VND
nhin chung khong cé bién dong trong sudt giai doan tir cudi quy 1/2015 dén
cudi quy 1/2016. Tuy nhién, quy I ciing chirng kién cac ngan hang thuong mai
(NHTM, ké ca khdi qubc doanh) canh tranh nham thu hat cac khoan tién gui
I6n & ky han dai, vi mac 180 suat tham chi con vuot %/ndm. Nguyén nhan cé
thé 1a do: (i) cic NHTM lo ngai vé kha ning dap tng cac ty 1é lién quan dén
ngudn vén dai han khi Thong tu 36/2014/TT-NHNN dwoc sira doi; (i) viéc tim
ngudn vbn dai han cho cac khoan vay dai han (nhu véi linh vuc bat dong san);
va (iii) canh tranh nham giir khach hang.

Bang 3: L&i suat huy déng VNP phd bién cia cac NHTM

Don vi tinh: %/nam

Khéng ky han | Dwéi 6 thdng | 6-12 thang | Trén 12 thang
Cudi thang 12/2014 0,8-1,0 5,0-5,5 5,7-6,8 6,8-7,5
Cuébi thang 3/2015 0,8-1,0 4,5-54 5,4-6,5 6,4-7,2
Cubi thang 12/2015 0,8-1,0 4,5-54 5,4-6,5 6,4-7,2
Cudbi thang 3/2016 0,8-1,0 4,5-54 5,4-6,5 6,4-7,2
Nguon: NHNN.

36. LAi suat tién giri USD cua c& nhan va to chirc déu dugc duy tri & mic 0%/nam.
Vao gitra thang 2, NHNN tiép tuc yéu cau cac NHTM khéng duoc thuc hién
cac bien phap lach luat dé co 13i suat duong cho nguoi giri USD. Tuy nhién, I3
suit cho vay USD trén thi truong lién ngan hang khdng chiu diéu chinh cua
quy dinh vé tran 14i suat USD. C6 y kién cho rang mot s6 NHTM duoc loi khi
huy dong USD véi l3i suat bang 0%/nam, va cho vay lai trén thi truong lién
ngan hang voéi l4i suat cao hon. Tuy nhién, hoat dong cho vay trén thi truong
lién ngan hang ciling gop phan ciing 6n dinh thanh khoan ngoai té cua céac
NHTM.

37. LA&i suat cho vay VND hau nhu khong thay doi trong quy 1. L3i suat cho vay
USD giam nhe & moi ky han, & ca khéi NHTM nha nudc va NHTM ¢6 phan
(Bang 4). DU I3 suat huy dong USD giam vé 0%/nam, 13i suat cho vay USD
giam cham 1a do: (i) cac khoan tin dung ngoai té van chi han ché cho mét sd
nhom ddi tugng nhét dinh;?’ (ii) chi phi vay USD trén thi truong lién ngan hang
la khdng nho?8; va (iii) cac NHTM phong ngtra rii ro diéu chinh ting 13i suat ¢
Hoa Ky - ban dau du béo c6 thé dién ra vao giita thang 3.

27 Xem bao c4o Kinh té vi mé quy III nam 2015.

2 Tai thoi diém giira thang 3, 1ai suat vay USD trén thi truong lién ngan hang 1a tir 0,37%/nam
(qua dém) dén 1,59%/nam (ky han 6 thang). Trong khi d6, dai l&i suat twong ing vao dau thang 1 14 tir
0,27%/mam (qua dém) dén 1,61%/nam (ky han 6 thang).
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Bang 4: L&i suét cho vay phé bién cia cac NHTM, thang 12/2015-3/2016

DPon vi tinh: Y%/nam

Péi twong Ngin han | Trung, dai han
VND: 6,8-8,8 9,3-10,5
NHTM | - San xuat kinh doanh thong thuong (6,8-8,8) (9,3-10,5)
Nha - Nong nghigp, nong thon, xuat khdu, DN nho va | 6,0-7,0 9,0-10,0
nuwéc vira, cong nghiép ho tro, DN ung dung cong ngh¢ cao |  (6,0-7,0) (9,0-10,0)
: 2,8-4,5 5,3-6,2
Usb: (310-4!5) (5)5-6!5)
VND: 7,8-9,0 10,0-11,0
- San xuat kinh doanh thong thudng (7,8-9,0) (10,0-11,0)
NHTM | - Néng nghi¢p, nong thon, xuét khau, DN nho va 7,0 10,0-10,5
co phan | vira, cong nghiép hd trg, DN g dung cong nghé cao (7,0) (10,0-10,5)
: 4,5-5,2 5,6-6,2
USD (4!5_513) (610_615)
Nguon: NHNN.

Luu y: Trong ngoac 1a mc 14i sut tai thoi diém thang 12/2015.

38.

Tin dung ting khoang 1,54% trong quy | (so v&i cudi quy 1V/2015). Bén thoi
diém cudi thang 1, tong du no tin dung giam khoang 0,2% so véi cudi nim
2015. Muc ting truong tin dung twong ddi thap trong quy | khong khac nhiéu
S0 Véi cing ky cac nam 2014-2016 (Hinh 19). Nguyén nhan c6 thé 1a do: (i) 14i
suit chua giam dang ké; (ii) nhu cau tin dung chua cao trong giai doan nghi
Tét; (iii) su chén lan tir phat hanh Trai phiéu Chinh phi (TPCP); va (iv) lo ngai
cua cac doanh nghiép truéc mot sé théng tin vé kha nang nging tin dung ngoai
té hay goi tin dung 30.000 ty dong cho nha & x& hoi?® (déu tir 31/3/2016), v.v.

Hinh 19: Tang trwéng tin dung hang quy, 2014-2016
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Nguon: Téng hop tir nhiéu ngudn.

2% Tinh dén 20/3/2016, goi tin dung cho nha ¢ x4 hoi da giai ngan duoc 21.886,9 ty dong, vai cam
két cho vay dat 30.691,9 ty ddng cho 47.471 khach hang. Cac con sb twong ung tai thoi diém

31/12/2015 14 18.454,2 ty dong, 27.400 ty dong va 41.146 khach hang.
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39. Sé lieu do NHNN cong b cho thay ty 18 ng xau tiép tuc giam. Pén cudi thang
12/2015, ty 18 no xau giam con 2,55%, thap hon so véi mac 2,93% vao cudi
thang 9/2015 (Hinh 20). Tinh hinh mua ban va xt Iy no xau khdng cé nhiéu
chuyén bién trong quy 1/2016. Ca4c NHTM hau nhu chua quan tdm dén dinh
huéng va ké hoach tiép tuc xu ly ng xau trong thai gian tiép theo.

Hinh 20: T¥ 1é ng xAu caa c4c té chirc tin dung, 2013-2015

Don vi tinh: %
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Nguon: NHNN.

40. Tong phuong tién thanh toan uéc ting 3,08% trong quy | (so véi cudi quy
IV/2015). Muc tang nay cao hon so vai cung Ky cac nam 2014-2015. Trong
quy I, thanh khoan nhin chung duoc diéu hanh khé linh hoat dé hd trg cho phét
hanh TPCP va nhu cau thanh toan trong dip Tét. Téng phuong tién thanh toan
dudng nhu chua gdy nhiéu ap lrc ddi véi lam phét®® chwa nhiéu do ap lec giam
gia trén thj trueong thé giGi da truyén tai vao thi truong trong nudc.

Hinh 21: Toc @6 tiang tong phwong ti¢n thanh toan, 2014-2016

Don vi: % (S0 Voi quy trudc)
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Nguon: Téng hop tir nhiéu ngudn.
41. Ty gia VND/USD nhin chung kha 6n dinh hon trong quy I (Hinh 22). Ty gia
VNB/USD trung tam3! dugc diéu chinh ting giam kha linh hoat, vai s6 lan va
quy md ting va giam kha can bing (Hinh 23). Ty gia trung tdm nhin chung gi

30 T4¢ dong phan 16n 1a do diéu chinh gid mot sb mat hang. Xem muc 1.2 cia Chuong 11.
31 Tuong ing V&i ty gia binh quan lién ngan hang trong giai doan trudc 1/1/2016.
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xu huéng ting trong nira dau thang 1 va tuan cudi thang 2, va giam trong cac
giai doan con lai. Trung binh trong quy I, ty gia VND/USD trung tam dat
21.890,34. Trong khi do, ty gia VNB/USD & ca NHTM va trén thi truong tu do
gitt xu huéng giam trong ca quy I. Ké tir gitta thang 2 dén hét thang 3, ty gia
trén thi trueong tu do ludn thap hon so véi ty gia giao dich tai NHTM.

Hinh 22: Dién bién ty gia VND/USD

23,000 4

22,500

22,000 -

21,500

21,000 A

20,500

84
~»

> QO D> O <o I IR TN TR T R A R PR R W R I R TP TP I I S R D I IS I I N P P
,b,&f\’\’\’\’\(‘&’\«\,(&,\x\?‘,&&&&&&'\/\/\A\x/\'s,\'&;\'\&&'\'\/\f\’\/\'»/\'»/\x’&{\/\/\

o
<
S S 3

—Ty gia lién ngan hang —Ty gid NHTM —Ty gia thj trwong tw do

Nguon: VNDirect.
Hinh 23: Tan suat diéu chinh ty gia VND/USD trung tim

Pon vi tinh: Lan
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42.

Nguon: Tinh toan caa nhom tac gia.

Thi trudng ngoai hdi it gap 4p luc trong quy I. Nhin chung, NHNN da phan nao
dinh hudng duoc dién bién trén thi truong ngoai héi trong quy. Trong giai doan
2012-2015, c4c thanh vién thi trudng duoc huong l3i suat néu nam giir USD,
va chi gap phai hai kha ning cua ty gia lién ngan hang: (i) ting; hoic (ii) cb
dinh. Tuy nhién, tir ddu nam 2016, 13i suat tién gui USD & muc 0%/nim véi ca
ca nhan va to chuc, con ty gia VNB/USD trung tdm cé sy bat dinh hon ca vé
chiéu hudng va muc do ting/giam. Co ché théng tin vai thi truong tiép tuc
duoc thyc hién bai ban. Trong chirng muc 4y, viéc diéu chinh co ché diéu hanh
ty gi4 da co nhiing tac dong tich cuc nhat dinh ddi véi thi trudng ngoai hoi.
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43.

44,

Co ché diéu hanh ty gia trung tdm trong quy | gap thuan loi tir mot s6 nhan td.
Thet nhdt, Hoa Ky chwa diéu chinh ting 13i suat, nham chd doi nhitng dién bién
tich cuc hon cua lam phat va thi trudng lao dong. Theo d6, dong USD it chiu
ap luc tang gia so véi cac dong tién cha chét trong quy | — khac véi dién bién
niam 2015. Thet hai, thi trudng ngoai héi cling gap bat dinh lién quan dén kha
ning tiép tuc gia han tin dung ngoai té cho mot s nhdm doanh nghiép sau
thang 3.32 Do vay, nhu cau vay va ap lyc can dbi ngoai té cho cac khoan vay c6
phan giam bét trong quy 1. Muac do bat dinh nay cé thé khong hién hitu trong
quy I, khi NHNN khong co dong thai diéu chinh chinh sach cho vay ngOal té.
The ba, xu hudng rat von khoi céc thi truong dang phat trién va méi noi co
phan cham lai, qua d6 lam giam &p lyc tir can can thanh toan ddi véi Viét Nam.
Cudi cung, Viét Nam dat thing du thwong mai trong quy L, qua d6 1am giam 4p
luc trén thi truong ngoai héi.®3

Ty gi& hru hiéu thuc (REER) cua Viét Nam giam 1,39% trong quy | (so Vi
quy 1V/2015) va 1,16% so véi cung ky 2015. Dién bién nay cho thay hang hoa
Viét Nam tré nén twong ddi dat hon so véi hang nudc ngoai (Hinh 24). Nhu
vay, mic di ty gia VNB/USD tuong ddi on dinh va dong USD giam gia so voi
ddng tién chu chét, hang hoa Viét Nam van mat kha ning canh tranh do chi phi
trong nudc tang nhanh hon.

Hinh 24: Ty gia hiru hiéu thuc
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Nguon: Tinh toan ciia nhom tac gia.
Luew y: Mde Q1/2012=100. REER dugc tinh dua trén sé liéu thuong mai véi 20 d6i tac thuong

mai 16n nhat, sir dung s6 ligu lam phat CPI; S ligu cho quy 1/2016 1a wéc tinh; gid tri thap hon thé hign
hang hda Viét Nam tuong d6i dat hon so véi hang hda nude ngoai.

32 Trudc d6, NHNN di ban hanh Thong tu 24/2015/TT-NHNN ngay 8/12/2015 (hiéu luc tir
1/1/2016). Thong tu ndy van giir nguyén 4 nhom ddi twong dugc vay ngoai té so véi Thong tu
43/2014/TT-NHNN ngay 25/12/2014, va chi nham loai bo cac doanh nghiép muén vay ngoai té dé
chuyén sang tién VND va gui ldy 1ai (dU ¢6 gia han dén 31/3/2016). Trén thuc té, xac dinh doanh
nghiép vay ngoai té dé chuyen sang tién VND va gui Iay |4i (thay vi vay ngoai t¢ dé phuc vy san xuat -
kinh doanh) la khong dé. Piéu nay gay ra quan ngai rang tat ca cac doanh nghiép (ké ca c6 nhu cau
ngoai té cho san xuat — kinh doanh) déu gap khé khi vay ngoai té.

33 Xem phan 1.5 trong Chuong I1.
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1.4. Tinh hinh diu tu

45. Toéng vén dau tu toan xd hoi trong quy I dat 273,6 nghin ty dong, ting 10,7%
S0 vé&i cung ky nam 2015. Néu loai trir yéu t6 tang gia thi mic ting twong @ng
1a 9,6%. Hoat dong dau tu dién ra cham so véi ké hoach ca nam (Bang 5). Gia
tang dau tu chi yéu ¢ khu vuc tu nhan va dan cu (ting 11,5%) va khu vuc dau
tur truc tiép nudc ngoai (ting 13,5%).

Bang 5: Von dau tw toan xa hdi, gia hién hanh

Pon vi: Nghin ty dong

K¢ hoach Quy Quy Quy Téc dd
2016 1/2015 1\V/2015 1/2016 ting (%)
TONG SO 1.540 2471 450,7 273,6 10,7
Vén dau tu thuge NSNN 240 38,8 68,1 42,4 9,2
Vén TPCP 60 9,0 18,9 8,5 -5,6
Vén tin dung dau tu theo ké 75 111 18,5 12,1 9,0
hoach Nha nudc
Vén vay tir cac ngudn khac (caa 90 15,4 31,5 17,2 11,7
khu vic Nha nuée)
Vén déu tu cta doanh nghi¢p 70 12,3 21,4 13,1 6,5
Nha nudc (Von tu o)
Vén dau tu cta dan cu va tu 620 90,1 179,5 100,5 115
nhan
Vén dau tu tryc tiép nude ngoai 360 67,2 104,6 76,3 13,5
Vén huy dong khéc 25 3.2 8,2 3,5 9,4
Nguon: TCTK.

46. Ty lé dau tu so véi GDP trong quy |

Hinh 25: Pau tw so véi GDP

dat 32,2%, thap hon quy 1V/2015 va
cao hon cung Ky nhirng nam trudc
(Hinh 25). Khu vuc tu nhan - dan cu
trong nudc va khu vuc c6 von FDI
chinh 1a nhitng ngudn chinh cho
hoat dong dau tu. Gia ting dau tu tir
cac khu vuc nay co thé 1a do: (i) co
hoi tr qua trinh phuc hdi ting
truong kinh té trong cac quy trudc;
(i) chuan bi cho viéc don dau céac
FTA méi caa Viét Nam. Du vay,
dau tu cta khu vuc tu nhan va FDI
phan ndo con han ché so véi ky
vong do: (i) chi phi hoat dong cao
khién khéng it doanh nghiép gap
kho khan3; (ii) giai ngan mot sé goi
tin dung vu dai con cham.

34 Xem phan 1.1 ciia Chuong II.
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47.

Thu hat dau tu truc tiép nuéc ngoai (FDI) van giir da tang, du con thiéu sy dot
bién. Quy | c6 473 du an FDI duoc cip phép méi, vai sé von ding ky dat 2,7 ty
USD. Téng vén ding ky ciia cac dy an cdp mai va vén cap bo sung dat 4,0 ty
USD, tang 19,1% so véi cing ky ndm trugc (Hinh 26). Ciing trong quy |, tong
s6 vén FDI giai ngan 3,5 ty USD, tiang 14,8% va cao hon nhiéu muc giai ngan
trong cung Ky cac nam 2013-2015.

Hinh 26: Tinh hinh thu hat FDI vao Viét Nam

Don vi: Ty USD
14.0
12.0 11.7
10.0 —
8.0
6.0 6.6
6.0 =
4.4 4.5 4.3 a0
40 33 3.5 3.9 3.5 3.4 5 3.4 35
2.7 F-Y 2.9 2.9 29 2.9 3Tt
S R RRRRREER NS
0.0
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ a4 | Q1 | a2 ‘ Q3 ‘ a4 | a1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ a4 | Q1
2013 2014 2015 2016
Vén dang ky (ty USD)  mVvén thuc hién (ty USD)
Nguon: TCTK.
48. Nganh cdng nghiép ché bién, ché tao chiém ty trong Ién trong FDI cua quy I.

Tong vén ding ky va ting thém cua cac dy an FDI ché bién, ché tao dat 2,9 ty
USD, chiém 72,2% tong vén dang ky. Tiép d6 1a nganh kinh doanh bat dong
san (239,8 triéu USD, chiém 6%), nganh nghé thuat, vui choi va giai tri (212,2
triéu USD, chiém 5,3%).

Hop 1: Mot s6 duw &n 16m dwoc cap phép trong Quy |

Dy &n Cong ty TNHH nha méy gidy Dai Duong do Pai Loan dau tw véi tong
von dau tu 220 trigu USD, san xuat cac loai giay Duplex, giay Kcraf, giay gia
dung tai Tién Giang.

Du 4n dau tw mua sam va van hanh hé théng k¥ thuat, thiét bi, cong nghé¢, phan
meém va kinh doanh xo s6 tw chon s6 dién toan trén I&nh tho Viét Nam, tong
vén dau tu 210,58 triéu USD do Berjaya Corporation Berhad (Malaysia) lién
doanh voi Cong ty TNHH mot thanh vién x6 s6 dién toan Viét Nam dau tu tai
Ha Noi véi muc tiéu kinh doanh cac san pham x6 s6 tu chon sé dién toan, bao
gom x4 sb tu chon sb theo ma tran, x6 sé tu chon sé theo day s, X6 s6 tu chon
s6 quay s6 nhanh va x sé tu chon sé dién toan.

Dy 4n déau tu xay dung kinh doanh két cau ha tang phét trién khu cong nghiép
va nha may san xuat ban thanh pham giay thé thao, tong von dau tu 171,4 triéu
USD do Han Quoc dau tu tai Can Tho.

Dy an Cong ty TNHH SamSung SDI Viét Nam, cap phép ngay 12/10/2009 tai
Bac Ninh dieu chinh tang von dau 117,6 triéu USD.
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Du 4n Nha may xir ly va tai ché bui 10 thép tai Viét Nam (VPR) do Zincox
Resources Public Limited Company (Vuong quoc Anh) dau tu véi tong von
dau tu 115 triéu USD tai Ba Ria - Viing Tau.

Nguon: Bo Ké hoach va Pau tu.

49.

Co cau dau tu theo dbi tac tiép tuc thay doi, du can theo ddi thém. Han Qudc
tiép tuc 1a ddi tac dan dau trong dau tu vao Viét Nam trong Quy I, véi tong vén
dau tu ding ky méi va ting thém 1a 888,6 triéu USD (trong d6 von ding ky
méi 1a 513,5 triéu USD), chiém 22% tong von FDI diang ky. Sy gia ting manh
mé& cua dau tu tir Han Quéc mot phan duoc thic day bai FTA giira Viét Nam
va Han Quéc — da di vao thuc thi tr 20/12/2015. Ciing trong Quy nay,
Singapore vuon 18n vi tri thir hai véi sé von 1a 554 triéu USD chiém 13,7%
tong von dau tu, Dai Loan ding vi tri thir ba véi sb vén dau tu 1a 465,6 triu
USD chiém 11,5% tong vén dau tu.

Bang 6: Danh sach 3 ddi tac FDI cap méi lén nhat

2011 2012 2013 2014 2015 Q1/2016
Hong Cong Nhat Ban Han Quéc Han Quéc Han Quéc | Han Quéc
Nhat Ban Han Quéc Singapore Hong Cong Malaysia Singapore
Singapore Hong Cong | Trung Quéc Singapore Samoa bai Loan
Nguon: TCTK.
50. Cong tac thu hat FDI con gap mot s6 thach thic. Thir nhat, Io ngai cua cac nha

dau tu nudc ngoai vé trién vong cua cac thi truong mai n6i cling nhu canh
tranh gay gat tir mot s6 nude trong khu vice (nhu Myanmar va Indonesia) phan
nao lam giam FDI vao Viét Nam. Thu hai, kha nang sinh 161 ¢ Viét Nam co
phan giam so vai cac nam truéc. Khao sat cia JETRO (2016) cho thay 58,8%
doanh nghiép Nhat Ban ¢ Viét Nam du Kién c6 14i trong nam tai khoa 2015,
giam 3,5 diém phan tram so v&i nam 2014. Tang chi phi lao dong lam giam loi
nhuan cua 44,7% doanh nghiép Nhat Ban tai Viét Nam. Tuong tu, cAc doanh
nghiép EU ciing bay té quan ngai vé viéc diéu chinh céch tinh bao hiém xa hoi
c6 thé 1am tang chi phi lién quan dén lao dong.%®

1.5. Tinh hinh thuong mai
51. Trong Quy 1, tong gia tri xuat khau wdc dat 38,7 ty USD, ting 6,6%. Trong do,

khu vuc ¢6 von dau tu nudc ngoai dat mac xuat khau 27,3 ty USD, tang gan
10,8%. Khu vyc kinh té trong nudc xuat khau 11,8 ty USD trong quy |, giam
2,2. Mirc déng gop cho tang truéng xuat khau chung trong Quy 1 cua khu vic
kinh té c6 von dau tu nudc ngoai va khu vuc kinh té trong nuéc lan luot 1 7,3
diém phan tram va -0,7 diém phan tram.

% Xem Eurocham (2016).

30



Hinh 27: Dién bién xuit nhap khiu, 2009-2016
Don vi tinh: Triéu USD
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Nguon: Tinh toan ciia nhom tac gia.

Ghi cht: Xuat khau va nhap khau duoc thé hién trén tryc trai, can can thuong mai duoc

thé hién trén truc phai.

52,

53.

o4,

95.

Mot s6 mat hang ¢ muc ting truong xuat khau kha cao trong quy I. Trong
d6, xuat khau rau qua ting 45,5%, gao ting 38,5%, dién thoai va céc loai linh
Kién tang 24,2%, may moc, thiét bi, dung cu phu tung ting 16,0%. Nguoc lai,
quy I ciing chizng kién mot sé mat hang c6 kim ngach xuat khau giam sau nhu
than da (giam 91,0%), dau thdé (giam 47,2%), san va san pham sin (giam
27,4%), may anh, may quay phim va linh kién (giam 20,6%). Véi dau thd va
than d4, xuat khau giam ca vé ca luong va gia. Chang han, xuat khau dau thd
giam trung binh 36,1% vé gia va 17,4% vé lugng trong quy I.

Co cau nhém hang xuat khau trong quy | it c6 bién dong so véi cac quy trudc.
Xuat khau hang céng nghiép nang va khoang san uéc dat 17,5 ty USD, chiém
45,1% tong kim ngach xuat khau; xuat khau hang cong nghiép nhe va tiéu thu
cdng nghiép dat 14,9 ty USD, chiém 38,4%; xuat khau hang néng, 1am san dat
4,1 ty USD, chiém 10,6%.

Trong quy |, Hoa Ky Ia thi truang xuat khau 16n nhat caa Viét Nam vai kim
ngach udc dat 7,9 ty USD, tang 11,1% va chiém 20,4% trong tong xuét khau
chinh cua Viét Nam. EU dtng thir 2 véi kim ngach 7,5 ty USD, tiang 9,3%,
chiém ty trong 19,3% (Hinh 28). Tiép theo la cac thi truong ASEAN, Trung
Quéc, Nhat Ban va Han Quéc véi ty trong lan luot 10,8%, 10,0%, 8,2% va
6,2%. Pang luu ¥, khac véi tang truong dwong vao cac thi truong khac, xuat
khau vao ASEAN va Nhat Ban giam twong ¢tng 9,9% va 0,4%.

Xuat khau tiép tuc tang truong cham 1a mot dau hiéu dang lo ngai. Trong nim
2015, xuat khau tiang treang cham chi yéu 1a do ddong USD manh 1én so véi
céc dong tién chi chdt, khién hang xuat khau cua Viét Nam ¢ gia tri thap hon
khi quy d6i ra USD ddng thoi gia hang xuat khau cua Viét Nam kém canh
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tranh (do ty gia VNB/USD 6n dinh).3® Tuy nhién, trong quy I, chi sé gia USD
trén thi truong qudc té giam 4,11% (so voi cubi nam 2015), véi mac giam
riéng trong thang 3 1a 3,59%. Bén canh tac dong tré caa chi s6 gia USD giam
va dién bién mang tinh mia vu cua xuat khau, ting truong xuat khau cham
dudng nhu ciing cho thay chi phi cho hang xuat khau cua Viét Nam dang kém

canh tranh hon.
Hinh 28: Ty trong cac d6i tac xuat khau chinh caa Viét Nam, Q1/2016 (%)

1 Cac nwdc EU

1 Nhat Ban
®m Han Quéc

0 Trung Qudc

[ Hoa Ky
m An bo

m Uc

New Zealand

M Pai Loan

m Cac nwédc ASEAN

Nguon: Téng cuc Hai quan.

56. Nhap khau uéc dat 37,4 ty USD, giam 4,0% so véi cung ki nam 2015. Khu
vuc FDI va khu vuc kinh té trong nudc ¢d gid tri nhap khau lan luot 12 22,5 ty
USD va 14,9 ty USD, giam twong ng 4,5% va 3,2%. Theo d6, khu vuc FDI
va khu vuc kinh té trong nuéc dong goép -2,7 diém phan trim va -1,3 diém

phan trim vao muc giam nhap khau chung trong quy.

57. Nhap khau nhiéu mat hang giam manh. Chang han, nhap khau thay san giam
10,0%, dau m& dong thuc vat giam 18,7%, thirc n gia suc va nguyén liéu
giam 21,8%, xang dau giam 31,0%, gd va san pham gé giam 16,8%, may moc
thiét bi dung cu phu ting giam 13,9% va 6 td nguyén chiéc giam 16,8%. Dang
Iwu ¥ 14 nhap khau sat thép phé liéu taing 11,5% vé luong, song kim ngach

nhap khau giam 33,7%.

58. Nhap khau trong Quy 1 tap trung chi yéu & nhom hang tu liéu san xuat. Gia
tri nhap khau nhém hang nay udc dat 34,1 ty USD, giam 4,7% va chiém
91,2% tong nhap khau. Ty trong nay khong thay doi nhiéu so véi nam 2015
(91,3%). Nhu vay, Viét Nam van dwa kha nhiéu vao nhap khau tu liéu san
xuat dé: (i) phuc vu du an dau tu trong nudc; (i) san xuit phuc vu dau tur va
tiéu dung trong nudc; va (iii) san xuat dé phuc vu xuat khau. Pay c6 thé 1a dau
hiéu tich cuc, cho thay Viét Nam dang tham gia sau hon vao chudi gia tri toan
cau va giam nhap khau tryc tiép cho tiéu dung trong nudc. Van dé dang quan
tam 13 1am thé nao dé xu hudng nay di kém vai cai thién ham lugng gia tri gia

tang & Viét Nam, va do doanh nghiép Viét Nam dong gop.

3 Tham khao thém bao céo cua Vién Nghién ciru quan ly kinh té Trung wong (2016).
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59. Nhap khau giam trong Quy 1 mét phan 1a do gia ca hang hoéa giam trén thi
treong thé gisi. Chi sé gia nhap khau chung cua cac mit hang giam twong ¢ng
8,9% Vva 2,9% so v&i cung ki nim trudc va so véi quy 1V/2015. Riéng chi sb
gia nhém nhién lidu giam 16,06% so véi quy 1V/2015. Trong d6, gia xang dau
cac loai giam 17,5% va gia khi dt héa long giam 0,95%.

60. Co cdu nhap khau theo d6i tac it thay doi trong quy 1. Trung Qudc 1a ngudn
hang 16n nhat cho Viét Nam, véi gia tri nhap khau dat 10,4 ty USD, chiém ti
trong 27,8% (Hinh 29). So véi cing ky 2015, nhap khau tir Trung Qudc giam
khoang 8%. Can luu y rang d¢ong Nhan dan té giam gia khoang 3,8% so véi
USD trong cung giai doan; néu loai bo yéu té giam gia nay thi nhap khau tir
Trung Qudc chi giam 4,4%. Vi tri thi hai va thir ba thudc vé Han Quéc va
ASEAN Vi ti trong lan luot 1a 17,9% va 14,4%. Mot s6 thi trudng khac nhu
Nhat Ban va EU chiém ti trong lan luot 8,8% va 5,9%, véi mac giam nhap
khau 1a 8,8% va 14,5% so voi cung ki ndm trudc.

Hinh 29: Ty trong cac déi tac nhap khau chinh cia Viét Nam, Q1/2016 (%)

m Cac nwéc EU
@ Cac nwéc ASEAN
E1Nhat Ban
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Nguon: Tong cuc Hai quan.

61. Thang du thuong mai trong quy | dat 1.364 tri¢u USD, tuong duong vai 3,5%
kim ngach xuét khau va 3,6% GDP (Hinh 27). Con s6 nay cao hon so vé6i uéc
tinh ban dau cua TCTK (776 triéu USD). Khu vuc ¢d vén dau tu nudc ngoai
Xuat siéu 4,79 ty USD (néu tinh ca dau thd) va 4,2 ty USD (néu khdng tinh
dau thd). Trong khi d6, khu vuc kinh té trong nuéc nhap siéu 3,4 ty USD.

62. Tong muc ban Ié hang hoa va doanh thu dich vy tiéu dung quy I udc dat 859,6
nghin ty dong, ting 9,1%. Néu loai trir yéu té ting gia, tong mac ban 1é hang
hoa va doanh thu dich vu tiéu ding ting 7,9%, thap hon muc ting 9,2% cua
cung ky nam truge. Két qua nay cling nhat quan véi mic ting tuong ddi thap
cua tiéu dung cudi ciing trong quy 1.%

63. Theo phan nganh, doanh thu ban Ié hang hoa trong quy I dat 657,07 nghin ty
ddng, ting 9,2% so voi quy I ndm 2015, chiém 76,4% téng muc doanh thu

37 Xem muc 1.1 trong Chuong I1.
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ban 1 hang hoa va dich vu tiéu dung trong quy (Hinh 30). Cu thé, doanh thu
cua lwong thyc, thuc pham ting 13,2%; may mic ting 10,5%; db dung, dung
cu, trang thiét bi gia dinh ting 9,7%; v.v. Doanh thu dich vu luu tra, in udng
udc dat 97,3 nghin ty dong, chiém 11,3% va ting 8,5%.

Hinh 30: Co cdu doanh thu cac nganh trong téng mikc ban 1é hang héa va doanh
thu dich vu tiéu dung, Q1/2016, (%)

M Ban |é hang hoa
m Dich vu lwu trd, &n udng
Du lich It hanh

m Dich vu khac

Nguon: TCTK.

64. Hiép dinh thwong mai Viét Nam-Han Quéc (VKFTA) da chinh thirc ¢6 hiéu
luc tir ngay 20/15/2015. Ngay trong quy I, Viét Nam da c6 thé nhap khau mot
s6 mit hang tir Han Qudc véi thué nhap khau thap hon, dic biét véi nhom
hang nhién liéu. Mac thué suat nhap khau wu dai dic biét d6i voi xang, dau
diezen theo VKFTA tuong tng la 10% va 5%, giam so véi cac muc 20% va
10% trudc day (Bang 7). Cac mac thué nay ciing chi thap hon so vi muc
thué theo Hiép dinh thwong mai hang hda ASEAN (ATIGA).

Bang 7: Mikc thué nhap khau cia mét sé mit hang nhién liéu

Ténmgthang | Mic thué NK wu ddi | Miic thué sudt thué nhdp khdu wu
(MFN hién hanh) ddi ddc bigt

ATIGA | VKFTA | ACFTA
Xing 20% 20% 10% 20%
Dau Diezen 10% 0% 5% 8%
Mazut 10% 0% 0% 5%
Dau hoa 13% 0% 5% 10%
Nhién liéu bay 10% 0% 5% 15%

Nguon: Téng hop caa nhom téc gia.

65. Trong quy I, Viét Nam da chinh thirc ki két Hiép dinh thuwong mai xuyén Thai
Binh Duong (TPP). Nganh dét may trong nuéc, mét trong sé nhirng noi dung
duoc TPP chl trong nhit, budc dau c6 su chuan bi théng qua cai tién day
chuyén san xuat khép kin tir soi-dét-nhuom-hoan tit, may moc ciing nhu nhan
lyc. Tap doan Dét May Viét Nam di tién hanh lién doanh véi mot sé cong ty
nudc ngoai nham dau tu xay dung ving nguyén phu liéu, van hanh nhiéu du
an soi, dét, nhuém ciing di vao hoat dong theo chudi nham dap ung yéu cau
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66.

1.6.

67.

68.

69.

xuat xtr theo TPP. Tuy nhién, khéng it doanh nghiép trong nganh dét may va
cac nganh khac chua nim rd vé TPP, chua quen thudc voi ching minh kha
ning dap Gng quy tic xuat xi cho san pham cua minh. Diéu nay co thé anh
huong dén kha nang diéu chinh chién lugc kinh doanh caia doanh nghiép ngay
trudc khi va sau khi TPP ¢6 hiéu luc.

Viét Nam dd quan tdm hon dén cdng cu phong vé thuong mai. Trong quy 1,
Bo Cong Thuong ap thué ty vé tam thoi dbi vaoi phdi thép va thép dai nhap
khau vao Viét Nam. Cu thé, phdi thép va thép dai nhap khau tir nhiéu nuéc va
vung lanh thé vao Viét Nam sé chiu thué tu vé tam thoi, lan luot 12 23,3% va
14,2%, trong khoang thoi gian tir ngay 22/3/2016 dén hét ngay 7/10/2016%.
Viét Nam ciing da c6 thém 1 thong bao vé bién phap SPS giri WTO, lién quan
t6i du thao Nghi dinh huéng dan thuc hién Luat Thia y.%° Tac dong cua cac
bién phap nay con can kiém chimg. Piém quan trong 1a Viét Nam can tiép tuc
nang cao kha ning tan dung c4c cong cu thuong mai khong trai véi cam két
qudc té, song song véi giai trinh minh bach dé tranh tinh trang dya dam & cac
doanh nghiép trong nuéc.

Dién bién thu chi ngan sach

Hinh 31: Ty 1€ thu NSNN so véi GDP

Tong thu NSNN trong quy |
ong g 9y Don vi: %

dat 230,5 nghin ty dong,
tang 0,3% so va&i cung Ky
2015. Muc ting nay thap
hon so véi muc tang tuong |
tng trong quy 1/2015 (gan
10,3%). Mtc thu NSNN nay
bang 22,7% du toan ca nam |”
2016 va tuong duong 27,1%
GDP (Hinh 31). Nhu vay,

30

15

tong thu NSNN c6 vé ting o o
Chém hOIl SO V(')fl GDP (glé 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
hién hanh) trong quy | (so Nguon: Tinh toan ctia nhom tac gia.

véi cling ky 2015).%0,

Theo khoan muc, thu tir dau thd va thu tir xuat nhap khau déu giam dang ké.
Trong quy 1, thu tir dau thé wdc dat 8,9 nghin ty déng, giam hon 54,1% so véi
cuing ky 2015 va bang 16,4% du toan ca nam 2016. Thu tir xuat nhap khau
udc dat 54,6 nghin ty dong trong quy 1, giam 11,5% va bang 20,2% duy toan.
Cac khoan thu nay giam cha yéu do gia ca hang hoa xuit nhap khau (ké ca
dau tho) c6 xu hudng giam trong quy, va co thé con do giam thué tir mot sb
FTA méi (nhu VKFTA).

Thu noi dia ting kha nhanh. Thu noi dia udc dat 193,8 nghin ty dong, ting
10% va bang 24,7% du toan. Ty trong cua thu noi dia trong téng thu NSNN

% Theo The Saigontimes.
39 Thong bao s6 G/SPS/N/VNM/74 ngay 13/1/2016. ‘
0 Luu ¥ 1a GDP gia hién hanh ciing ting cham do gia ca khong tdng nhiéu trong nam 2015.
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70.

71.

72,

lén t&i 84,1%, cao hon so véi cung ky 2015 (76,6%) ciing nhu nhiéu nim
trude d6.4 Trong d6, phan thué gié tri gia ting phai hoan lai theo ché do 1a 27
nghin ty dong. Nhu vay, phan ting thu NSNN chu yéu Ia tir thu noi dia. Pay
c6 thé 1a mot ganh nang vé chi phi déi véi doanh nghiép trong bdi canh kinh
té ting truong cham, bén canh cac diéu chinh ting chi phi khac (nhat 14 chi
phi bao hiém x& hoi).

Chi NSNN udéc dat 277,6 nghin ty dng trong quy |, bang 21,8% dy toan. Chi
NSNN trong quy I ting 5,4% so véi cing ky 2015. Mirc ting nay thap hon so
véi muc tang quy 1/2015 (12,3%) ciling nhu muc trung binh trong cdc quy |
cua giai doan 2011-2015 (15,9%/nam). Tuy nhién, muc tang chi NSNN trong
quy | van cao hon so véi mirc ting thu NSNN. Trong ching muc ay, nhiing
nd luc kiém ché chi NSNN chua gitip cai thién tinh hinh thdm hut NSNN va
ap hec ddi véi no cong.

Boi chi NSNN wéc dat gan 47,1 nghin ty dong trong quy 1. Ty I& boi chi so
véi GDP ¢ muc 5,53% trong quy I, cao hon so vdi nam 2015 (4,61%), nam
2014 (4,91%) va mic trung binh cac nam 2011-2015 (4,86%). Néu muc boi
chi khong duoc kiém soat, du dia diéu hanh tai khoa s& tiép tuc giam va suc
ép phét hanh TPCP c6 thé ting trong cac quy cudi ndm 2016.

TPCP tiép tuc duoc phat hanh ¢ quy mé I6n dé dao no va cho dau tu. Tong
khoi lugng phat hanh TPCP trong quy I dat gan 73,2 nghin ty dong. Gia tri
phat hanh nay cao hon so véi cing Ky cac nam 2014-2015, va bang 51,2% so
véi ca nam 2013 (Hinh 32). Trong quy I, quy mé phat hanh TPCP tham chi
con vuot muc ting du no tin dung so véi cudi 2015 (khoang 71,7 nghin ty
dong*?).

Hinh 32: Phat hanh Trai phiéu Chinh phii, 2010-3/2015
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Nguon: HNX.

‘ Luu y: Biéu do cot thé hién gia tri phat hanh TPCP (ty dong), do luong theo tryc bén trai; Bicu
do doan thé hién vung I&i suat trdng thau TPCP (%/nam, ky han 5 nam), do luong theo truc bén phai.

41 Tham khao bao céo cua Vién Nghién ctiu quan ly Kinh té Trung uong (2015).
4 Du no tin dung ndm 2015 udc tinh Vi mic tang 17,3% so v6i cudi nam 2014. Du ng tin dung
udc tang 1,54% (tinh dén 15/3/2016 so véi cuoi 2015).
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73. Gia tang phat hanh TPCP trong khi lai tap trung & ky han dai (tr 3 nam tro
1én) duong nhu tiép tuc chén Ian ngudn vén dai han kha dung cho cac hoat
dong san xuat — kinh doanh cua khéi doanh nghiép. Trong khi d9, 14i suat phét
hanh TPCP (ky han 5 nam) tap trung ¢ vung tur 6,29-6,60%/nam trong quy |,
chi giam rat nhe so vai quy 1V/2015 (6,53-6,65%/ndm). Canh tranh tir TPCP
d3 han ché kha ning ha mat bang 14i suat cho vay. Do vay, hoat dong cua khu
vuc doanh nghiép bi anh hudng do han ché (twong ddi) ca vé tiép can tin dung
va lai suat cho vay.

2. Trién veng kinh té vi mé

74. Phan nay st dung kich ban dy b&o cho nén kinh té Viét Nam trong quy 11, phi
hop Vvéi ky vong chung vé su phuc héi kinh té thé gioi va dién bién kinh té
trong nudc. Theo d6, GDP cua cac dbi tac ting 3,2%.% Muc gia cua Hoa Ky
tang 0,2%.% Gia hang ndng san xuat khau giam 1,7%.%° Gia dau thd thé gioi
tang khoang 4,9% so véi quy 1.6 V& phia Viét Nam, ty gia VNB/USD trung
tam c6 thé dugc diéu chinh ting 1% so véi quy |. Tong phuong tién thanh
toan tang khoang 5%. Tin dung ting 3%. Gia nhap khau giam 1%. Dan sb
tang 0,26%/nam, va viéc 1am tang 0,32%. Luong dau thd xuat khau gia thiét
khong doi so véi quy 1. Ty gia hitu hiéu thuc gia thiét giam 1% trong quy.
Trén can can thanh toan, chuyén giao cia Chinh phi va khu vuc tu nhan
(rong) déu giam 5% so véi quy I. Vén thuc hién caa khu vuc FDI (bao gom ca
phia nudc ngoai va phia Viét Nam) ting 15% so véi quy |, nham don dau co
hoi khi c6 thém thong tin tich cuc vé viéc phé chuan cac FTA quan trong
(Viét Nam — EU FTA, TPP, v.v.). Pau tu tr ngudn ngan sach Nha nuéc va
TPCP duoc bo sung lan luot 60.000 ty dong va 17.000 ty dong.

75. Két qua du béo cho thiy tiang truong kinh té quy Il uéc dat 6,17% (Bang 8).
Tang truong xuat khau dyu bdo & mac 8,02%, thiap hon so véi cung ky 2015
(9,28%). Tham huyt thuong mai & mic 0,42 ty USD, chu yéu cau dau tu va
nhap khau ting (du khong nhiéu so véi quy 1). Mtc ting gia tiéu dung trong
quy Il la khoang 0,73%, cao hon so v&i nam 2015 (0,65%).

Bang 8: Két qua du bao mat sé chi tiéu kinh té vi mé, quy 11/2016

Dbon vi: %
Tang trudng GDP (so voi cung ky 2015) 6,17
Lam phat (so v6i cudi quy 1/2016) 0,73
Tang truong xuat khau (so voi cung ky 2014) 8,02
Can can thuong mai (ty USD) -0,42

Nguon: Dy béo tir md hinh Kinh té lwong vi mé sir dung s6 liéu quy.

3 Theo IMF (4/2016), v&i muc du béo kinh té toan cau ca nam 2016 1a 3,2%.

4 http://www.tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi/forecast [Truy cap ngay
15/4/2016]

5 Theo Dy béo cua EIU (thang 3/2016).

%6 Theo EIA (thang 4/2016), gia dau du bao ting tir 33,35 USD/thiing trong quy | 1én 35
USD/thung trong quy 1.
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76. Mot bién s6 quan trong khéac 1a kha nang ty gia VND/USD c6 bién dong manh
trong thoi gian ti (Hinh 33). Chi s dan bao ap luc ty gia do Vién Nghién ctu
quan ly kinh té Trung wong xay dung*’ khong c6 bién dong manh (trén 3%)
tai thoi diém gan nhat, cho thay ty gia cia hé thong NHTM nhiéu kha ning s&
on dinh trong quy 11 va quy 111 (v&i xac suét 12 94,59%). Tuy nhién, chi s6 dan
bao &p luc ty gia lién tuc c6 nhitng bién dong tang, giam ¢ muc xap xi 1,0-
2,0% trong 3 thang dau nam 2016. Piéu nay cho thay thi truong ngoai hdi va
ty gia van can theo ddi chat ché trong quy 11. Van dé nay cang quan trong hon
néu Hoa Ky ting 14i suat vao cudi thang 4 va/hoic Trung Quédc diéu chinh
manh ty gia ddng Nhan dan té.

Hinh 33: Canh béo dién bién ty gia
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Nguon: Tinh todn caa nhém tac gia.

4" Tinh toan hang thang, dya trén cac chi s thanh phan 1a lam phat, I4i suit va tham hut
thuong mai.
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I1I. MOQT SO VAN PE KINH TE Vi MO NOI BAT
1. Tang cwong Ki cwong ngdn sach nha nuwoc

77. Sau khi Chinh phu thyc hién goi kich cau nam 2009, NSNN nhirng nim gan
day c6 muc thAm hut ngay cang ting. V& gi tri tuyét dbi, boi chi NSNN ting
tir muc 65,8 nghin ty déng ndm 2011 1én muc 263,2 nghin ty dong nim 2015.
So véi GDP, boi chi NSNN da tang tor mac 4,4% GDP nam 2011 1én muc
6,1% GDP nam 2015 (Hinh 34), cao hon giéi han 5% theo quy dinh cua
Chién lugc ng cong va no nudc ngoai cua qubc gia giai doan 2011-2020 va
tam nhin dén 2030%8 (Chién luoc no cong). Do boi chi NSNN ting cao, ng
cong ciling tang nhanh trong giai doan 2011-2015, tor muc 50,1% GDP Ién
62,2% GDP*, tiém can gidi han 65% theo quy dinh cua Luat quan ly ng cong.
Nam 2015 ciing 1a nam du ng Chinh phu dat 50,3%, cao hon gidi han 50%
theo quy dinh.

Hinh 34: Thu, chi ngan sach nha nwéc va ng cong, 2011-2015
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78. S0 vé&i mot sé nudce trong khu vuc, Viét Nam c6 mac tham hut NSNN (% so
véi GDP) I6n hon kha nhiéu. Cu thé, theo sé liéu caa IMF — Trién vong kinh
té thé gigi (WEO), ndm 2015, tham hut NSNN cua Viét Nam 12 6,9% GDP,
cua Thai Lan la 1,2% GDP, cua In-d6-né-xia la 2,3% GDP, cua Phi-lip-pin la
0,12% GDP va cua Cam-pu-chia la 2% GDP®°. Theo du bdo cua WEO, mic
du boi chi NSNN cua Viét Nam c6 xu hudng giam trong nhirng nam tdi
nhung dén nim 2020, mac boi chi so véi GDP cua Viét Nam van cao hon
nhiéu so véi cac nudc tuong dong trong ASEAN.

%8 Ban hanh theo quyét dinh 958/QB-TTg ngay 27/7/2012

4 Néu tinh theo théng I¢ qudc té ng cong Viét Nam con cao hon nhiéu vi khong tin dén ng cua
DNNN va céc té chic cong khéc.

5 5§ lisu WEO c6 khac biét so véi sé ciia Bo Tai chinh do khéc biét vé phuong phép thong ke.
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Hinh 35: Tham hut NSNN so véi GDP cia Viét Nam va mét s6 nuwéc ASEAN

Tham hut NS, Viét Nam va mét sé nwdc ASEAN, WEO data
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Nguon: IMF.

79. Theo sé liéu cua WEO, so véi mot s6 nuéc ASEAN Viét Nam c6 ty 1é no
cdng so voi GDP cao hon han (Hinh 36). So véi Indonesia, Philippines, Thai
Lan, va Cam-pu-chia, Viét Nam tuy c6 muc tang truong cao, chi sau Cam-pu-
chia (ndm 2015) nhung c6 mic no cong/GDP cao hon han, gip doi nhiéu
nudc va gap rudi Thai Lan, nudc ¢ mic no cong/GDP dung sau Viét Nam.
Quang trong hon, theo dy bao cta IMF trong nhom nudc nay Viét Nam la
nuéc duy nhat ¢ ng cdng/GDP tiép tuc ting dén gan 68% GDP niam 2020.

Hinh 36: No cdng va tiang trweéng caa Viét Nam va mét sé nwéc ASEAN

No c6ng/GDP, Viét Nam va mét s6 nwdc ASEAN, s6 liéu WEO (9Tang tredng GDP, Viét Nam va mét s6 nuéc ASEAN, s6 liéu WEO (%
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Nguon: IMF.
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80. Mot didu dang lo ngai 1a nghia vu tra ng cong dang tang 1én nhanh chéng

(Hinh 37). Nghia vu tra no truc tiép cua Chinh phu ting tir 185,8 nghin ty
ddéng nam 2013 1én 296,2 nghin ty déng ndm 2015. Néu tinh ca no bao 14nh
Chinh pha, no chinh quyén dia phuong, con sé nghia vu ng con 16n hon rat
nhiéu, dy kién nim 2015 1a 418.,4 nghin ty déng. Do toc do ting nghia vu no
rat nhanh, ty 1é nghia vu no trén thu NSNN ciing ting nhanh. Néu chi tinh
riéng nghia vu no truc tiép caa Chinh phu, ty 18 nay 1a 22,4% nim 2013, ting
Ién mirc 29,9% nam 2015. Nguyén nhan la do giai doan 2010-2012, Chinh
pht vay no ngan han nhiéu, chu yéu bang trai phiéu ky han 1-2 nam. Pay sé la
&p luc rat I6n d6i véi chi NSNN, néu phat hanh TPCP khong dat muc tiéu dé
ra. Vi mot thi truong tai chinh non tré, thiéu on dinh, phét hanh trai phiéu ky
han dai khong phai 1a d& dang. Phan 16n nha dau tu mua TPCP 1a NHTM va
ho thuong ¢6 vén ngan han 1a chu yéu do ky han tién nguoi cia ngudi dan
ngan. C4c to chirc tai chinh khac nhu bao hiém hay ngan hang dau tu ¢ Viét
Nam van chua du Ién dé dap (ng nhu cau phat hanh trai phiéu dai han cua
Chinh phu. Nhu vay, rai ro ky han va mat kha ning thanh toan tam thoi c6 thé
xay ra. Do c6 thé 1a ly do khién Bo Tai chinh phai vay NHNN 30,000 ty dong
va phat hanh 1 ty USD tréi phiéu riéng cho Vietcombank trong nim 2015.

Hinh 37: Nghia vu tra ng so véi thu ngan sach 2013-2015 (2015 la so du kién)
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81. Mot diém dang luu y trong diéu hanh NSNN cta Chinh phii nhitng nam gan
day 1a chi dau tr ngdy cang giam, chi thudng xuyén va chi khac ting lén.
Trong giai doan 2007-2013, chi dau tu chiém ty trong trung binh trong tong
chi 12 27,7%. Tuy nhién, trong hai nim 2014-2015, chi dau tu chi con 16,3%
va 15,6% GDP (Hinh 38). La mét nén kinh té & mirc thu nhap trung binh thap,
dau tu cong 1a rat quan trong dé tao nén tang kinh té - ki thuat cho nén kinh
té. Do d6, ty 18 chi ddu tu thap nhu vay 1a mot didu dang lo ngai mac du tong
dau tu toan xa hoi nam 2015 van dat 32,6%, tang 12% so v6oi nam 2014, do
dau tu FDI va dau tu tu nhan trong nude ting cao.
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82. Theo quy dinh cia Luat quan Iy ng, Chinh phu vay ng trude tién 1a dé dau tu
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phat trién, sau d6 1a bu dip thiéu hut tam thoi va cac muc tiéu khac. Tuy
nhién, s6 lieu NSNN nhiing nam gan day cho thay viéc vay no nham bu dip
chi thuong xuyén ngay cang tang 1én. Trong giai doan 2007-2011, boi chi
NSNN thip hon kha nhiéu so véi chi dau tu, tic 12 thu NSNN Ién hon chi
thuong xuyén, chi tra ng va c6 mot phan cho dau tu. Tir nam 2012, khoang
cach giira boi chi va chi dau tu ngay cang nho lai va dén nim 2015 boi chi da
vuot xa chi du tu, tic 12 Chinh pha phai vay no khoang 60 nghin ty dong dé
bu dip chi thuong xuyén va tra ng. Diéu nay di nguoc lai quy dinh caa Luat
NSNN Nha nuée nam 2015, trong d6 quy dinh “trirong hop con bgi chi thi so
béi chi phdi nhé hon sé chi dau tw phdt trién, tién téi can bang thu, chi
NSNN” (Diéu 7 khoan 2).

Hinh 38: Béi chi ngﬁn sach va diu tw cong
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83. Mot diém tich cuc trong quan ly ng cong ¢ Viét Nam 1a no nudc ngoai cua

Viét Nam dang ¢ muc thap hon ngudng an toan theo khuyén nghi cua IMF-
WB. Nam 2015 du ng nuéc ngoai qubc gia 1a 41,5% GDP, thip hon ngudng
50%. Theo nghién ciu cia Hoc vién Chinh sach va Phat trién®L, nhiéu chi sd
no nudc ngoai cua Viét Nam dang & dudi cac ngudng khuyén nghi. Vi du, gia
tri ng nudc ngoai hién tai/GNI nam 2013 cua Viét Nam la 38,8% so vai
ngudng 50%, gid tri no hién tai/xuat khau la 48,6% so véi ngudng 200% va
nghia vu no/xuit khau 1a 10,6% so vé&i 25%. Tuy nhién, chi sé gia tri no hién
tai trén thu NSNN nam 2013 da 1a 260,5% so v&i ngudng 300% va chac chan
s& nhanh chong tiép can ngudng nay trong nhitng nam t&i do giai ngan von

51 «Xac dinh pham vi ng cdng, tran ng cong an toan cua Viét Nam giai doan 2015-2020”, Ky yéu

hoi thao khoa hoc Cai cach thé ché kinh té Viét Nam dé hoi nhap va phét trién giai doan 2015-2035, Ha
Noi, ngay 28/8/2015.
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ODA ting 1én va nhu cau vay no nudc ngodi ciing ting 1én%2. Bén canh do, ng
nudc ngoai cia Chinh phu trén tong du ng Chinh phi 1a 50%. Diéu nay cd thé
1& mot rai ro vi trién vong ddng noi dia tiép tuc mat gia so voi USD 1 16 rang,
van dé chi 1a mtrc do va thoi diém.

84. Nhu da néu ¢ trén, ng cong cua Viét Nam so vai GDP la kha cao va cao hon
nhiéu so véi nhiéu nuéc trong khu vie. Do d6, ng nudc ngoai cua Viét Nam
cling duoc danh gia ¢ rui ro cao hon. Theo sb liéu cua ADB, phi bao hiém v
no trai phiéu qubc gia (sovereign CDS spread) ky han 5 nam caa Viét Nam
cao hon cua In-d6-né-xia, Thai Lan va Phi-lip-pin. Hién nay CDS spread cua
Viét Nam la khoang 250 diém co ban (2,5%), cia In-d6-né-xia la 180, Ma-lai-
xia 1a 140, Phi-lip-pin 12 90 va Théi Lan la 110. Hinh 39 cho thiy tr thang
9/2015, phi bao hiém trung binh cua trai phiéu Viét Nam ting 1én so véi giai
doan 2014-2015, c6 thé 1a mot dau hiéu vé su ling cua thi trudong d6i vai kha
nang tra ng cua Viét Nam. Hon nira, khi muc thu nhap caa Viét Nam tang 1én
vay ODA s¢€ kho khan hon va Viét Nam s€ phai vay thuong mai vai chi phi
cao hon. Trong hoan canh d6, ganh nang ng s€ tang 1én va rui ro cling sé tang
theo.

Hinh 39:Phi bao hiém v& ne trai phiéu qudc gia (CDS spread) mét sé nuéc chau A
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Nguon: Asia Bond Online, ADB, thang 3/2016.

85. Khung khd quan ly ng cong hién nay bao gém Luat quan 1y ng cong 2009,
Luat NSNN nha nuéc 2015 va cac van ban huéng dan thi hanh. Theo quy
dinh cua phép luat vé no cdng, Qudc hoi 1a co quan quyén luc cao nhat vé
quan ly no cong, c6 nhiém vu quyét dinh cac chi tiéu ng cong, phé duyét cac
dur toan va quyét toan NSNN va giam sét cac chi tiéu no céng. Co6 thé noi,
phap luat vé no cong di kha day du. Tuy nhién, viéc tuan tha quy dinh phap
luat vé no cong chua chit ch& va tinh trang NSNN mém van dién ra. Biéu nay

52 Chinh phii dang trinh Qudc hoi dé xuat phat hanh trai phiéu vay nuéc ngoai 3 ty USD
(http://www.thesaigontimes.vn/137681/No-nuoc-ngoai-moi-lo-sau-nam-2016.html)
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truéc hét biéu hién ¢ con sb quyét toan chi NSNN hang nim luén cao hon
nhiéu so vai dy toan dé ra, va tinh trang nay kéo dai trong nhiéu nim. Qudc
hoi lubn phé duyét cac quyét toan NSNN ma Chinh phu trinh cho du c6
khoang cach kha 16n giira du todn va quyét toan. Cac muc tiéu phan dau vé
giam boi chi ciing khong dat duoc. Pon cir, Chién lugc ng coéng néu dinh
huéng boi chi naim 2015 13 4,5% nhung thyc té con sé nay 1 6,2% nhu di néu
& trén. Chién lugc nay ciing néu muc tiéu giam bdi chi NSNN vé muc 4%
trong giai doan 2016-2020. Tuy nhién, day co vé 1a mot muc tiéu khé dat
duoc do dy toan boi chi 2016 1a 4,95% va téc do ting chi van cao trong khi
thu NSNN/GDP ¢6 xu huéng giam trong bdi canh cac ngudn thu tir dau thé,
thué thu nhap doanh nghiép va xuat nhap khau s& giam trong ngan han.

86. Rang budc NSNN Iong 1éo 1a biéu hién cua tinh trang ky cuong, ky luat tai
khoa kém. Chinh diéu nay da lam cho cac quyét dinh chi tiéu hay vay ng tro
nén dé bi tly tién va lam dung. Thuc trang nay dat ra lo ngai rang Bo Tai
chinh da khong thé quan ly, kiém soat va thong ké day du, kip thoi cac khoan
no hién dang nam réi rac ¢ nhiéu bd nganh, dia phuong va DNNN. No cua
ciia cac DNNN 1a mt rui ro tiém an va thuc té Chinh phu da phai ganh vac
nhiéu khoan ng cia DNNN trong giai doan vira qua.

87. Luat Quan Iy ng cong ciing dua ra quy dinh vé trach nhiém bao céo thong tin
vé no cong ciing nhu dit ra cac yéu cau vé cong khai thong tin vé ng cong.
Tuy nhién, Bo Tai chinh it khi cdng khai ng c6ng va ng nudc ngoai, ma chu
yéu bao co khi co yéu cau cua Chinh phii, Qudc hoi. Cac théng tin cung cap
cling rat khai quat, khong du chi tiét dé c6 thé danh gia thuc su mac do rai ro
cua no cdng trong tirng thoi diém cu thé. Ban tin ng nudc ngoai cua Bo Tai
chinh hién dang diing ¢ nim 2011 va Ban tin ng cong chi cap nhat dén 2013.
Piéu nay vi pham quy dinh caa Nghi dinh 79/2010/ND-CP vé Nghiép vu
quan Iy no cong, theo d6 dinh ky 6 thang mot lan Bo Tai chinh phai phét hanh
ban tin no cong dudi dang 4n pham va dit liéu trén Trang dién tir cua Bo Tai
chinh. Diéu ndy phan nao cho thay cach t6 chirc co so dir liéu vé ng cong cua
Viét Nam khong duoc tét, cac bao cdo thdng ké vé tinh hinh vay, tra no, du
no tir cac bo, nganh, dia phwong nam rai rac khd tong hop va cap nhat kip
thoi. Thyc trang nay cling dat ra mot yéu cau phai nhanh chéng xay dung va
t6 chuc lai hé co so dir liéu no cdng qudc gia mot cach thong nhat theo huéng
tap trung va cap nhat kip thoi theo quy dinh caa Luat Quan ly ng céng.

88. Kiém toan no cong la hoat dong ma cac nudc thuc hién rat nghiém ngit
nhung ¢ Viét Nam kiém toan ng cong chwa dugc thuc hién day du. Kiém toan
nha nudc cho biét kiém toan no cong hién nay dang gip kho khan do Bo Tai
chinh chua 1ap béo céo tai chinh vé& no cong, viéc to chic, quan ly ng cong
phan tan, viéc tong hop sb liéu ng chua kip thoi, viéc quan Iy cho vay lai chua
hiéu qua, dic biét 1a tiéu chi viéc danh gia rai ro, ng xau cua viéc cho vay lai
chua day du, rd rang®. Bén canh do, kiém toan ng céng mai ding lai & kiém
toan tuan tha, chwa thuc hién kiém toan tai chinh, kiém toan hoat dong mot

53 http://www.sav.gov.vn/2714-1-ndt/huong-toi-kiem-toan-no-cong-mot-cach-doc-lap-rieng-biet.sav
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cach day du. Kiém toan Nha nudc ciing chua thuc hién viéc kiém toan ng
cdng maot cach doc 1ap, riéng biét (chu yéu két hop véi kiém toan cac noi dung
khac). Vi vay, can hoan thién co s& phap Iy cho kiém toan ng céng trong Luat
Kiém toan nha nudc dé kiém toan no cong di vao thuc chat, dam bao hiéu qua
chinh sach quan Iy no, gop phan én dinh kinh té vi mo.

89. T6m lai, mic du cac chi tiéu vé no cdng van trong ngudng quy dinh cua phép
luat vé& no cong tinh hinh no cdng Viét Nam dang c6 xu hudng xau di va doi
hoi ¢6 nhiing giai phap quyét liét ¢é dao nguoc xu hudng nay va dat duoc
nhitng muc tiéu cua Chién lugc no céng. BEé quan ly no cng hiéu qua va an
toan ching ta khéng chi quan tim dén cac céac chi sé an toan ng ma hién nay
Chinh phu van trinh quéc hoi phé duyét. Cac chi sé nhu ty 1& ng cong trén
GDP hay t6ng no nudc ngoai trén GDP 1 nhitng thudce do can thiét dé ching
ta biét nhitng thay doi vé no cong va ng qudc gia va ganh nang no ching ta
dang phai ganh. Tuy nhién, nhitng con sb twong ddi nay chi cé ¥ nghia trong
hoan canh cu thé caa tirng qudc gia va timg giai doan nhat dinh. Ching khong
phan &nh hét céc rui ro lién quan dén quan ly no nhu: rui do thanh toan, rui ro
hoat dong, hay rui ro ty gia, v.v.

90. Pé nang cao ning lyc quan ly ng céng, Chinh phu can chi trong xay dung thé
ché quan Iy no cong da manh. Diéu nay doi hoi thay d6i bo may quan 1y no
cong theo hudng tap trung vao mot dau moi, nang cao ning luc phan tich, du
bao va thuc hién day da quy dinh vé cong khai, minh bach vé no céng. Co
quan quan ly ng cong can linh hoat str dung c&c cong cu ng c6 ky han khac
nhau, & cac thoi diém khac nhau dé nang cao hiéu qua no cdng, gidn cach
ganh nang no cong dé tranh rui ro ky han va giam chi phi 1ai vay.

91. Thuc hién kiém todn no cong day du la mot bién phap quan trong dé duy tri
ky luat NSNN, diéu con thiéu hién nay. Kiém toan doc 1ap no cong s& gop
phan giam thiéu l1ang phi NSNN, giam céc khoan chi khong can thiét va giam
no cong. Bén canh d6, nang cao hiéu qua dau tu cong bang cac bién phap, vi
du ké hoach dau tu trung han va lra chon dy 4n mot cach théng minh, 12 mot
giai phap quan trong dé giam ap luc chi dau tu trong bbi canh NSNN han hep
ma khéng bi anh huong vé tang truong.

2. Ning sudt lao dong: Thuc trang va wu tién chinh sach
Tong quan Vé ndng sudt lao dong (NSLD) tai Viét Nam

92. NSLP cua toan nén kinh té nam 2015 theo gia 2010 dat 54,38 triéu dong/lao
dong (theo gié hién hanh dat 79,3 triéu VND tuong duong 3.657 USD/lao
dong), tang 6,42% so voi nam 2014, binh quan giai doan 2005-2015 ting
3,9%/nam. Ttr nam 2005, toc do tang NSLD cua Viét Nam c6 xu hudng di
xudng dén mirc thap nhat 1a 2,57% vao nam 2009. Tir nam 2012 ciing v4i qua
trinh tai co cau kinh té téc do ting NSLD di c6 su but phd manh mé va lan
dau tién vuot qua ngudng 6%/nam vao nam 2015.
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Hinh 40: Téc @6 tang NSLD cta cac nwéc va Viét Nam
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Nguon: Tinh toan tir s6 liéu cia Ngan hang Thé gisi, World Development Indicators.

93.

94.

95.

96.

Tinh chung giai doan 1992-2014, NSLD tinh theo sttc mua twong duong nam
2011 (PPP 2011)** cua Viét Nam ting trung binh 4.64%/nam, 12 mirc ting cao
nhat trong sé cac nuéc ASEAN nhung van thap hon dang ké so véi Trung
Quéc trong cung ky (9.07%). Tinh chung ca giai doan 1992-2014 téc d6 tang
NSLD hang nam cua Viét Nam kha 6n dinh nhung khong thé hién sy vuot troi
S0 Véi cac nuéc Pong A va Pong Nam A (Hinh 40), va lubn c6 thip hon
nhiéu so véi Trung Quéc.

Tuy nhién do xuat phat diém cua Viét Nam rat thap nén dén nam 2014 NSLD
cua Viét Nam dat 9138.6 theo gid USD ngang gid suc mua (PPP) cua nam
2011, trong duong 40,36% cua Trung Québc, 6,41% cua Singapore, 13,56%
cua Han Quéc, 55,58% cua Philippines.

Ning suét lao dong cua Viét Nam con thap va tang cham c6 nhiéu nguyén
nhan. Trong d6 c6 cac nguyén nhan chinh sau: (i) lao dong chu yéu lam viéc
trong khu vuc ¢ ning suat lao dong thap; (ii) Phuong tién san xuat cham doi
méi; (iii) chat lwong lao dong thap; (iv) Méi trudng kinh doanh thiéu canh
tranh.

Nang sudt lao dong trong cac khu vuec kinh té

Phan theo khu vuc kinh té thi lao dong Viét Nam chu yéu lam viéc trong khu
vuc c6 NSLD thap nhat d6 1a khu vyc ndng 1am thuy san van thap nhat trong
khi ¢6 NSLD cua hai nganh cong nghiép va dich vu cao hon rat nhiéu lan. Su
chénh léch rat 16n vé NSLD nhung van ty Ié lao dong trong néng nghiép con
rat cao (nam 2014 ty trong lao dong trong néng nghiép van chiém 46,3% lao
dong trong toan nén kinh té), khu vuc cong nghiép, xay dung va dich vy van
chua rat duoc nhiéu lao dong tir ndng nghiép sang cac khu vuc nay. Piéu nay

% Pé so sanh dugc NSLD giita cAc qubc gia doi hoi phai s dung s liéu vé GDP theo sirc mua
tuong duong (PPP). GDP theo PPP cua Viét Nam va cac nude trong bao cao dugc tinh theo Do la My,
gid ¢6 dinh nam 2005 (goi tat la PPP 2005).
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cho thdy van con du dia rat Ion cho viéc ting NSLD bang cach chuyén dich
lao dong tir ndng nghiép sang hai khu vuc con lai.

Bang 9: NSLD cuia cac khu vuc kinh té theo gia so sanh 2010%°
DVT: Triéu déng/lao dong

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Ei‘;int{élen 37.15 | 40.27 | 41.39 | 425 | 44 | 455 | 46.9 | 48.7 | 51.1 | 54.38
NLTS 1455 | 1546 | 1593 | 16 | 16.8 | 17.4 | 17.9 | 18.3 | 18.93 | 19.39
Cong

nghiép — | 80.47 | 81.43 | 80.83 | 80.50 | 80.27 | 82.10 | 85.40 | 88.72 | 92.93 | 95.77
xay dung

Dichvu | 54.72 | 59.26 | 61.51 | 63.58 | 63.85 | 64.73 | 64.74 | 66.77 | 69.56 | 72.74

“Nguén: TCTK; riéng s ligu NSLD theo khu vue ndm 2015 nhém téc gia woc tinh tir s6 ligu
cong bo cua TCTK.

97.

98.

Tuy nhién trong thoi gian qua viéc dich chuyén lao dong tir khu vuc c6 NSLD
thap sang khu vuc c6 NSLD cao 1a khong nhiéu. Két qua phan tich dya trén
phuong phap “Phan tich dich chuyén ty trong” (SSA%) cho thay trong thoi ky
2011-2014 chi yéu do taing NSLD ndi bo nganh®’, dong gop cua dich chuyén
co cau kha rd trong cac nam 2011 va 2012 (vi mic dong gop lan luot 13 2,3
va 1,47 diém phan traim), nhung khong déng ké trong hai nam 2013 va 2014
(lan luot 1a -0.08 va 0.26 diém). Chi s6 dong gop thuan cua chuyén dich co
cdu nam 2013 am trong khi dong gop cua ting trudng ndi bd nganh lai kha
cao. Piéu nay cho thay dang c6 su phan tach gitra nhitng nganh c6 NSLD ting
va nhitng nganh ¢c6 NSLD khong tang. Nhirng nganh c6 NSLD tang da tang
nhanh NSLP nhung hau nhu khong cai thién ty trong lao dong trong nganh
nay. Su gia ting NSLD ctia cac nganh nay chi méi di vao chiéu sau ma chua
mao rong trén quy mo.

Pong gop tinh cua dich chuyén lao dong duong (ndm 2014 dat 0,3 diém phan
tram) cho thay tin hiéu cia nganh c¢6 NSLD cao trong mot nam c6 xu huéng
tang ty trong lao dong vao nam sau. Tuy nhién dong gop dong ludn am cho
thay d6i voi timg nganh thi nganh nao c6 NSLP tang thuong lai giam ty trong
lao dong vao nam sau con nganh c6 NSLDP gidm c6 xu hudng tang ty trong
lao dong vao nam sau. Piéu nay cho thay thi truong lao dong cua Viét Nam
da c6 tin hiéu diéu chinh lao dong tir nganh c6 NSLP thap sang nganh cé
NSLD cao, nhung chua du Ién. Thém vao d6 dudong nhu nhirng nganh co

% Do Téng cuc Thong ké bt dau tir nam 2010 méi tAch phan thué gian thu ra khoi GDP cua ting
khu vire, do d6 cac s6 liéu GDP, NSLD cua tirng khu vue trude nim 2010 duge chung t6i ude luong tir
s6 liéu toc d6 ting NSLD nganh do Téng cuc Thdng ké cong bd.

5 Shift Share Analysis. Phuong phép nay cho phép dénh gia thay doi NSLD dudi tac dong cua
anh huong cua 3 yéu to: (1) Thay doi NSLD trong ndi bo cac nganh; (2) Qua trinh chuyén dich co cau
lao dong; (3) Do tac dong dong thoi cua chuyén dich co ciu lao dong va thay d6i NSLD trong ndi bo
nganh (con dugc goi la tac dong twong tac).

57 Tuy nhién do khong c6 c6 s liéu cho cac nganh & cap thip hon, ching t6i chi tinh toan cho 20
nganh cip 1 theo phan loai cia TCTK nén ching toi khong boc tach duoc yéu té dich chuyén lao dong
trong noi bo nganh cap 1 nay 1én su gia ting NSLD cua nganh nay.
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NSLD tang Ién lai it cd kha nang ma& rong quy mo, con nhitng nganh mo rong
quy md thuong c6 NSLD khong ting. Diéu ndy cho thiy cac nganh NSLD
khong ting van la nhitng nganh tao viéc 1am chinh cho lao dong Viét Nam va
ty trong lao dong cac nganh nay hau nhu khéng giam ma con ting thém.

Néng sudt lao déng trong khu viec chinh thizc va phi chinh thic

99. Phan I6n lao dong cua Viét Nam lam viéc ¢ khu vuc khong diang ky thanh
doanh nghiép hoic hop tac xa. Diéu tra cua Cling (2011) tai Ha N6i va Thanh
Phé H6 Chi Minh cho thay thu nhap cuaa cac lao dong trong khu vuc kinh té
ho gia dinh phi chinh thirc chi nay chi bang 63% thu nhap cua lao dong trong
khu vuc kinh té ho gia dinh c¢6 dang ky. Thu nhap cia lao dong trong kinh té
ho gia dinh thap hon thu nhap cua lao dong trong doanh nghiép siéu nho,
trong khi thu nhap cua lao déng trong doanh nghiép siéu nho chi bang 70%
thu nhap cua lao dong trong doanh nghiép vira. Nam 2013 NSLD cua cac
doanh nghiép siéu nho uéc tinh bang 88,05% NSLD binh quan cua ca khoi
doanh nghiép. Ttc 1a NSLP caa khu vuc phi chinh thiic wéc tinh bang
55,47% NSLP trung binh cua khdi doanh nghiép.

100. Cho dén hét nam 2015 thi c6 toi gan 70% luc lugng lao dong dang 1am viéc &
Viét Nam lam viéc trong khu vuc phi chinh thic®®, Ning suét lao dong thap
cua khu vuc nay 1a yéu té then chét lam cho NSLD cua toan nén kinh té thap.
Dich chuyén cham lao dong tir khu vuc phi chinh thiac sang khu vuc chinh
thirc 1a yéu t6 chinh 1am cho téc do tang NSLD ting cham.

101. Theo md phong cua Vién QLKTTW thi néu tir nay dén nam 2035 téc do ting
NSLD cua khu vyc chinh thire ting bang toc d6 nim 2014 1a 4,9% va moi
nim ty trong lao dong cua khu vuc phi chinh thic giam 2 diém phan tram thi
tbc do ting NSLP cua toan nén kinh té trong giai doan nay dat khoang
5,7%/mam.

Nang sudt lao déng trong doanh nghiép

102. NSLP khu vuc doanh nghiép nim 2014 cao gap 3,8 lan NSLD cua toan nén
kinh té nhung ting truéng thap hon so véi muc ting NSLD chung®. Sir dung
bo sé liéu diéu tra doanh nghiép nam 2014 cho thiy trong nim 2013 co
335426 doanh nghiép duoc diéu tra trong d6 chi c6 3.831 doanh nghiép lam
trong linh vuc NLTS chiém 1,14% tong sé doanh nghiép va tao ra 2,27% tong
s6 viéc l1am cua khu vuc doanh nghiép. Trong khi d6 khu viwc CN va XD
chiém 28,97% tong s6 doanh nghiép nhung di tao ra sé viéc 1am trong khu
vuc doanh nghiép 1én t&i 62,43%. Khu vyc dich vu c6 s6 doanh nghiép chiém
69,89% sé doanh nghiép va tao ra 35,3% sb viéc 1am trong khu vuc doanh
nghiép. Nhu vay c6 thé thay trong khdi doanh nghiép khu vuc CN va XD c6
quy mé doanh nghiép 16n hon nhiéu 1an khu vuc dich vu. S6 lugng viéc lam
trong khéi doanh nghiép trong khu vuc NLTS va DV thap trong khi d6 s viéc

5 |_a khu vuc khong ding ky thanh doanh nghiép hoic hop tac x4, bao gom ca cac ho ndng dan.

5 S0 v6i ndam 2007, NSLD khu vuc doanh nghiép (theo gi& hién hanh) nam 2014 gap 2,2 lan,
trong khi NSLD cua toan nén kinh té nam 2014 gap 2,7 lan. Diéu nay cho thay, tuy c6 NSLD cao
nhung khu vuc doanh nghiép chua thuc sy 1a dong lec quyét dinh ting truéng NSLD cua toan nén kinh
té thoi gian qua.
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103.

lam trong khu vuc NLTS va DV n6i chung lai cao hon rat nhiéu khu vuc CN
va XD. Diéu nay cho thay lao dong trong khu vuc NLTS va DV chu yéu lam
trong khu vuc phi chinh thirc va 12 ngudn cung cap lao dong du thira rat 16n
cho qué trinh c6ng nghiép hod cua dat nudc.

S6 lugng doanh nghiép ¢ Viét Nam ting dan qua cac nim c6 cham lai trong
cac ndm 2012 va 2013, tuy nhién cac doanh nghiép siéu nho va nho chiém ty
trong lon. Ty trong cac doanh nghiép vira va 16n%° giam manh va lién tuc tir
7,88% nam 2004 xubng con 4% niam 2013. Viéc cac doanh nghiép nho va
siéu nho cham phét trién Ién thanh cac doanh nghiép vira va 16n 1a mot trong
nhitng nguyén nhan 1am cho NSLD ting cham (OECD 2015). Do khéng c6 s6
liéu chinh xéac vé NSLD theo quy mo doanh nghiép tinh cho timg nam. Ching
t6i sir dung xu huéng thu nhap binh quan hang nim cua lao dong dé dai dién
cho xu huéng bién dong ciia NSLD.

Hinh 41: Xu hwéng bién dong cia thu nhap binh quan hang nim theo cac nhém

doanh nghiép.
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Nguon: Tinh tir bo diéu tra doanh nghiép 2004-2014

104.

Hinh 41 cho thay ludn c6 khoang céch gitra thu nhap cua lao dong trong
doanh nghiép siéu nho va nhé so véi doanh nghiép vira va 16n. Pong thoi xu
hudng nay ngay cang néi rong ra. Nam 2013 thu nhap cuta lao dong trong
doanh nghiép siéu nho chi bing 70% thu nhap cua lao dong trong doanh
nghiép vira, tuong duong 88,05% thu nhap binh quan cua ca khdi doanh
nghiép. C6 thé udc luong NSLD cua lao dong trong cac doanh nghiép siéu
nhé va nho chi bang khoang 70% NSLP cua céc doanh nghiép vira va 1én. Xu
hudng hién nay ty trong viéc lam trong cac doanh nghiép vira va lén dang

% Trong bao céo nay chiing toi st dung dinh nghia cua TCTK: doanh nghiép siéu nhé la doanh
nghiép c6 lao dong it hon 10. Doanh nghi¢p nho I1a doanh nghiép c6 quy mé lao dong nam trong
khoang 10-50 néu la doanh nghiép dich vu va thudc khoang 10-200 néu la doanh nghiép phi dich vy;
doanh nghiép nghiép vira la doanh nghiép c6 quy mé lao dong nam trong khoang 50-100 néu la doanh
nghiép dich vu va thugc khoang 200-300 néu la doanh nghiép phi dich vu; doanh nghiép 16n 1a doanh
nghiép co quy moé lao dong hon 100 néu la doanh nghiép dich vu va co quy mé hon 300 néu la doanh
nghiép phi dich vy.
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giam dan déu dan va dat khoang 61% vao nam 2013. Néu tiép tuc xu huéng
nay thi s€ lam cham qua trinh tang NSLD noi chung.

Trinh do cdng nghé

105.

106.

Nganh c6ng nghiép ché bién, ché tao nudc ta hién nay chu yéu 1a hoat dong so
ché, gia cong c6 ham luong gia tri ting thém két tinh trong san pham rat thap.
Néu nam 1989, hé sb gia tri ting thém trén gia tri san xuat caa céng nghiép
ché bién khoang 0,362, thi dén nim 1996 hé sé nay la khoang 0,3 va nim
2007 hé sb nay chi con khoang 0,27. R& rang véi quy trinh ¢éng nghé nhu
vay, Viét Nam dang 1a mot trong nhitng “cong xudng” cua thé gidi nhung 13
cong xudng thudc loai nho bé, trinh d6 cdng nghé thap. Ty & doanh nghiép
cdng nghiép san xuat cac san pham thudc céng nghé thap va trung binh cua
Viét Nam nim 2012 trong toan nganh ché bién, ché tao chiém 88%, cong
nghé cao® chi chiém 12%, ty Ié nay tham chi con thiap hon nim 2000
(12,8%). Gia tri tang thém cua cac nganh thudc cdng nghé cao nam 2012 chi
chiém 26,5% so véi toan nganh ché bién, ché tao, thip hon ty 1& 29,1% cua
nam 2000.

Ly thuyét va kinh nghiém quéc té cho thay, d6i méi sang tao la dong luc
khong co gIOI han cua ting truong, 1a chia khoa gilp mét s6 nude Dong A
vuot qua “bay thu nhap trung binh”. Tuy nhién, cong nghé va sang tao van la
“vung triing nhat” (co6 xép hang thap nhat), kéo dai nhiéu nim trong so dd
canh tranh qudc gia cia Viét Nam. Theo Bao cdo ning luc canh tranh toan
cau 2014-2015, Viét Nam duogc xép hang chung 1a 68, trong khi cac chi s6 cau
phan lién quan dén d6i méi sang tao lai thiap hon nhiéu (Niang luc hap thu
cdng nghé: 121; Chuyén giao cong nghé tir EDI: 93; D6 sau cua chudi gié tri:
112; Mirc @ phuc tap cua quy trinh san xuat: 116; Chét luong ciia cac t6 chuc
nghién ctiru khoa hoc: 96; Gido duc va dio tao ¢ cap sau phé thdng: 96).

Chat luong lao dong, co cau nhan luc va hidu qud sir dung lao dong qua dao tao

107.

Chat lwong ngudn nhan luc duoc thé hién qua trinh do chuyén mén ky thuat,
cu thé 1a kién thirc va ky ning can thiét dé dam duong cac chirc vu trong quan
ly, kinh doanh va cac hoat dong nghé nghiép. Nam 2014, ca nude ¢d hon 9,6
triéu lao dong duoc dao tao® trong tong sé 52,7 tridu lao dong tir 15 tudi tro
lén c6 viéc 1am, chiém 18,2%. Nhu vay, ca nudc hién co trén 43,1 triéu nguoi
(chiém 81,8% tong sé lao dong) chua duoc dao tao dé dat trinh do chuyén
mon k¥ thuat nao d6. Chat luong lao dong co su chénh léch rd nhat gitra khu
vuc ndng thén va thanh thi. O thanh thi lao dong di dugc dao tao chiém
33,7%, trong khi & ndng thon chi c¢6 11,2%. Pay chinh 1a rao can l6n cho viéc
cai thién nang suat lao dong.

61 Theo phan loai caa T6 chuc Hop tac va Phét trién Kinh té (OECD) va T chac Phat trién Cong

nghiép Lién hop qudc (UNIDO), cac nganh cong nghiép cong nghé cao gom: San xuat hda chat va cac
san pham hda chat; San xuat may mac thiét bi thong dung, chuyén dung; San xuat thiét bi vin phong va
may tinh; san xuat thiét bi dién, dién tu; san xuét radio, tivi, thict bi truyén thng; san xuat dung cu y té,
chinh xac, dung cu quang hoc; San XUt xe c6 dong co, ro moc; San xuat phuong tién van tai khac.

62 Bao gdm nhirng nguoi da hoc va tt nghiép & mot truong I6p dao tao chuyén mon ky thuat cua

Cép hoc hoic trinh d6 dao tao twong duong thudc hé thdng giéo duc quéc dan tir 3 thang tré 18n (co van
bang hodc ching chi céng nhan két qua dao tao).
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108.

1009.

Co cau nguon nhan luc chua pha hop véi nhu cau thuc té, chua can d6i giita
cac nganh dao tao. Nhan luc dugc dao tao trong cac nganh ky thuat-céng nghé
con chiém ty trong thap. Lao dong co trinh d6 k¥ thuat cao, céng nhan lanh
nghé, dic biét la cac nganh trong diém nhu co khi, dién tir, ky thuat dién, ciing
nhu nhan lyc trinh @6 cao lam viéc trong cac nganh, cac linh vuc tac dong
manh ti téc do ting truong cao va bén viing trong boi canh hoi nhap kinh té
qudc té con thiéu hut nhu: Chuyén gia du bdo, tu van phéap luat qubc té,
chuyén gia cap cao vé quan tri doanh nghiép, tai chinh, ngin hang, thuong
mai qudc té; cac linh vuc cdng nghé cao, cdng nghé thong tin, didu khién va
tu dong hoa, cong nghé sinh hoc, nang lugng nguyén tir.

Bén canh ty ¢ lao dong dd qua dao tao cua nudc ta chiém ty 1é thap, viéc khai
thac va sir dung ngudn nhan luc di qua dao tao ciing chua hiéu qua. Két qua
diéu tra lao dong viéc 1am giai doan 2010-2014 cho thay, ty 18 nguoi that
nghiép da qua dao tao tang tr 18,6% nam 2010 1én 40% nam 2014, trong khi
ty 1¢ lao dong qua dao tao chi tang tir 14,6% Ién 18,2%. Mtc chénh léch gitra
ty & that nghiép da qua dao tao va ty 1¢ lao dong di qua dao tao ngay cang
|6n: Nam 2010 1a 4 diém phan trim; nim 2011 13 8 diém phan trim; nim
2012 1a 12,5 diém phan trim; nim 2013 13 17,8 diém phan trim va nam 2014
1a 21,8%. Piéu nay phan anh buc tranh kém hiéu qua trong dao tao nghé cua
nuéc ta. Rat nhiéu nghé duoc dao tao song ngudi lao dong khong tim duoc
viéc 1am phi hop véi nghé da dugc dio tao.

Mot s6 khuyén nghi:

110.

111.

112.

113.

Phan tich trén day cho thay can c6 chién luoc tiép can tong thé dbi véi van dé
day manh NSLD & Viét Nam. Chién lugc tong thé nay dugc hinh dung nhu
mot miii tén dudi day voi mili nhon 1a cac doanh nghiép 16n ¢6 tiém luc vé tai
chinh va tri thic tiép thu va phat trién cdng nghé tir trén thé gioi dong thoi tao
moi trudng lan toa tri thirc va cong nghé xudng cho cac doanh nghiép nhé hon
O trong nudcC.

Tang nac tha hai d6 1a phat trién manh cac loai hinh doanh nghiép, thuc day
su phét trién cua cac doanh nghiép vira va lon dong thoi khuyén khich phét
trién cac doanh nghiép siéu nho va nho dé thu hat luc luong lao dong tir khu
vuc phi chinh thirc vao khu vuc chinh thire ¢6 NSLD cao hon.

Tang nac tht ba d6 1a thuc day chuyén dich lao dong ra khoi khu vuc ndng
lam thuy san c¢6 NSLD thap sang khu vuc cong nghiép, xay dung va dich vy
¢6 NSLP cao hon, nhd d6 ting NSLD néi chung va tao diéu kién &p dung san
Xuat & quy md 16n trong ndng nghiép dé nang cao NSLD trong nganh nong
l[am thuy san.

Cubi cuing d6 1a can c6 chinh sach tap trung vao mé rong quy md va nang cao
chat lugng hé thong dao tao day nghé d¢ nhanh chéng khac phuc tinh trang
phan I6n lao dong chua qua dao tao.
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3. Suy giam kinh té Trung Quéc va nhiing hé luy déi véi Viét Nam

Kinh té Trung Quéc dang suy gidm

114

. Nhitng bién dong trong thoi gian gan day cho thay Trung Quéc dang d6i mat
VGi suy giam trong ting truong kinh té. Ké tir khi mé cara va hoi nhap, nén
kinh t& Trung Quédc lién tuc dat dugc mirc ting trudng an tuong. Theo thdng
ké chinh thirc ciia Trung Quéc, giai doan 1998-2003 dat 8,7% va giai doan
2003- 2008 dat 10,8%. Tur nim 2003, kinh t& Trung Quéc ting truéng & muic
2 con s va duy tri dwoC muc ting truéng ndm sau cao hon nam trudc trong 5
nim lién tiép. Nhd d6, ngay nim 2008, trong khi & nhiéu nudc ting truong
kinh t& 4m nhung Trung Qudc vin duoc xem 14 nén kinh té ting truéng cao
nhat thé gidi. Sau khing hoang chau A, nén kinh té Trung Qudc ting truong
trg lai, dat dinh nim 2010 véi ty 1¢ ting truéng trén 12%. Tuy nhién ké tir do,
kinh té Trung Québc da c6 xu huéng di xudng rd rét. Nam 2014 chi con 7,3%
va giam xudng trong cic thang dau nim 2015 chi con 6,9%. Muc tiéu ting
truong duoc dé ra 3/2014 yéu cau chinh phit Trung Qudc duy tri mirc tang
truong 7,5%, lam phét 3%. Tuy nhién, nhitng dau hiéu “hut hoi” trong viéc
dam bao muc tiéu 7,5% da budc Trung Qudc phai ap dung mot sé bién phép
(cit giam 14i suat, sir dung cac chinh sach tai khoa) dé phuc héi ting truong.
Mic du vay nam 2014, tang truong Trung Quéc ciing chi dat 7.3% thap hon
S0 véi muc tiéu 7,4%. Sang nam 2015, téc do ting truong con di xudng tiép,
cu thé quy 111 chi con 6,8% thap hon so véi mac trung binh cua ca nam 0,1
diém phan tram.

Hinh 42: Toc d6 ting trwéng cia Trung Qudc theo quy
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Nguon: VEPR (2015).
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116.

. Céc chuyén gia phan tich cho rang kinh té Trung Quéc s& tiép tuc mat da ting
truong trong nim 2016. Theo dé, ting truéng GDP cua Trung Québc s& chi
con 6,5%, cho du Bac Kinh c6 &p dung nhiéu bién phap nhu day manh chi
tidu tai khoa va cat giam 14i suat thém nia.

Sy sut giam cua cong nghiép dong goép chu yéu cho birc tranh tang truéng
chung cta Trung Quéc. Trong khi khu vuc dich vu van giir dugc tée d6 ting
truong 6n dinh®, tang truéng cong nghiép cua Trung Qudc suy giam rd nét

83 Theo sb liéu tir Cuc Thong ké Trung quéc, chi sb PMI qua cac thang caa khu vuc phi ché tac
cua Trung quoc nhin chung van gitr dugc muc trén 50 diém ké tir nam 2010, mac du van c6 xu hudng
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(d0 van cao hon muc ting trudong chung cua thé giéi). Suy giam nay co thé
tinh tir mirc dinh quy 1/2010 va dugc cho 1a do nhiéu nguyén nhan: Du thira
san luong budc nhiéu doanh nghiép phai cat giam san luong va dau tu; bat on
vi mé; sy phuc hdi cham chap cua céc thi truong cha chét nhu EU 1am giam
nhu cau xuit khau ciing tac dong xau dén san xuét cong nghiép Trung Qudc.

117. Nam 2014, tang truong san xuat cong nghiép Trung Québc 1a 7,9% (S0 Vi
9,7% cuia nim 2013). Hang cong nghiép xuét khau chiu tac dong manh tir bién
dong ty gia do chinh sach ty gid neo vao USD. Khéng chi suy giam tang
trudng, san xuit cdng nghiép Trung Quéc con dbi dién véi khod khan 1a 1oi
nhuén sut giam manh do san luong du thira, nhiéu doanh nghiép phai ban pha
gia va gia san xuat cong nghiép lién tuc suy giam trong vong 2 nim qua. Nim
2015, téc do ting truong céng nghiép giam manh, con 5,9%. Ty Ié lgi nhuan
cua cdng nghiép giam manh tir 17,2% nam 2013 xudng con 3,3% trong thang
12/2014, trong d6 chi cé doanh nghiép tu nhan va FDI ¢6 lgi nhuan cao hon
muc cua toan nganh, muc loi nhuan nay tro vé am (-2,3%) trong nam 2015.

Hinh 43: Ty 1€ lgi nhuan cong nghiép, theo loai hinh doanh nghiép
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Nguon: VEPR (2015).
Cha thich: SOEs: DN nha nuéc, FDI: DN nuéc ngoai; NSEs: DN tu nhan trong nudc.

118. Tang truéng kinh té Trung Qudc ngay cang dya nhiéu vao dong gop cua von,
trong khi d6 dong gop cua TFP suy giam. Mic du vé ly thuyét, nhitng cai
cach, dac biét sau khi Trung Quéc gia nhap WTO sé& gilp TFP cua Trung
Qudc tang, trong thuc té cai thién TFP cua Trung Quédc suy giam so véi giai
doan trudc, dong gop & muc xap xi 20%, thap hon 50% so v6i 10 nim trudc
d6 cho thay hiéu qua dau tu kém di nhiéu. Mot nguyén nhan khéc khién TFP
cua Trung Quéc khong duoc cai thién du xuat khau rat kha quan do 1a da phén
hang xuat khau cua Trung Qudc déu 1a linh vuc thAm dung lao dong. Vi thé
viéc suy giam toc do tang trudng nhu dé cap ¢ trén co tinh dai han nhiéu hon
|4 tinh chu ky, hodc ngin han do cac cl séc vé thuong mai toan cau.

giam tir 59 diém (7/2010) xudng con 54 diém (3/2016). Chi sb PMI cua khu vuc cong nghiép ché tac
hdu nhu chi giit duoc & mic xap xi 50 diém, tham tri con c6 xu huéng giam di trong cac thang dau nam
2016. Vi thyc té 1a khu vuc dich vu chiém hon 50% GDP, dong luc ting truong cia Trung qubc van
con do khu vuc dich vu 6 tdc do ting truong kha, dc biét 1a nhom nganh thuong mai. Gié tri ban 1é c6
muc ting trudng danh nghia 11,1%, ting trudng thuc té 10,7%.
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Nhiing tde dong tiem an téi Viet Nam

119. La mét nén kinh té 16n, Trung Quéc giam téc co thé kéo theo nhiéu hé luy téi
cac nudc xung quanh trong d6 c6 Viét Nam. Tac dong téi Vit Nam cd thé tur
nhiéu kénh khéc nhau: (1) anh huéng truc tiép t6i ting truong do cau nhap
khau hang héa cua Trung Qudc giam; (2) anh hudng tir cac bién phap kich
thich tang truong ma Trung Quéc dang va s& thuc hién nham phuc héi ting
truong; (3) anh huéng gian tiép tir moi treong toan cau néi chung do cac nén
kinh té khéac ciing bi tac dong.

Suy giam xuat khau vao Trung Quac

120. Mic du trong 2015, Trung Quéc van dat & muc thang du thuong mai 16n (600
ty USD) nhung chii yéu 13 do suy giam nhap khau. Tang truéng nhap khau
vao Trung Qudc cé dau hiéu chitng lai ké tir nam 2014 (xap xi 3% so véi mic
8% nam 2013), va tré vé -13% trong nim 2015. Panh gia chung cho thay
Trung Qudc c6 xu huéng giam nhap khau do dang trong qua trinh tai co cau,
cit giam nang luc san xuat thira hién nay trong cong nghiép.

121. Sb liéu théng ké tir Téng cuc Hai quan nam 2015 cho thay rat nhiéu mat hang
xuat khau sang Trung Quoc thuoc nhém nguyén lidu cong nghiép co toe do
giam manh so vé&i ndm 2014. Vi du sit thép céc loai giam 63%; phuong tién
van tai giam 76%; Clanke va xi mang giam 80%. Ngoai trir rau qua va hat
diéu, cac nhdm hang ndng san khac déu cd kim ngach xuat khau giam.

Bang 10: Xuat khau caa Viét Nam sang Trung Quéc
San phim 2014 2015 Ting San phim 2014 2015 Ting
Téng sb 14.905,64  17.141,13 15,00 | G va SP gb 871,77 982,67 12,72
Hang thiiy sin 466,86 450,78 -3,45 | Gidy va SP tir gidy 5,59 285  -48,91
Hang rau qua 435,74 1.194,93 174,23 | Xo. soi dét cac loai 1.245,39 1.36541 9,64
Hat diéu 313,30 352,82 12,61 | Hang dét. may 466,23 670,47 43,81
Ca phg, che 108,53 88,25  -18,69 | Vii, vai KT khéc 19,79 773 -60,93
Gao 891,19 859,20 -3,59 | Giay dép céc loai 50503 754,19 49,33
Sin, SP tir sin 969,43  1.167,57 20,44 | N,li¢u d may. gidy 117,36 259,59 121,20
Binh keo 44,49 61,44 38,10 | SP gbm. sir 2,12 2,99 41,25
T.an gia suc 133,26 127,73 -4,15 | Thay tinh 75,33 80,51 6,88
Kho#ng sin 127,83 102,85  -19,54 | Sit thép céc loai 11,35 420  -63,02
Clanhke,x.ming 5,67 1,12 -80,15 | SP tir sit thép 38,63 48,58 25,76
Xing dau 144754  1.000,39  -30,89 | Kim loai thudng 41,40 2698  -34,84
H.chit, SP 293,25 24759 -30,89 | SP dién tir 2.781,04 419375 50,80
l(lilclgz‘ '(:léo 172,49 222,82 29,18 | M,méc. phy ting 58582 721,15 23,10
Cao su, SP cao 831,25 823,85 -0,89 | Day di¢n 166,42 227,27 36,57
§ruui, vali 105,45 13382 26,90 | P tién VT 56576 13551  -76,05
May tre dan 4,82 5,28 9,64 | N¢i thit 5,55 9,11 64,21
Than dé 244,01 0,00  -100,00

Nguon: Théng ké Hai quan (2015).
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122.

123.

124.

125.

Tur c4c bién phdp kich thich tiang truong cua Trung Quoc.

Chinh phu Trung Quédc di thi hanh mét loat céc giai phap khac nhau nhim
ngin chin da suy giam cua ting truong. C4c giai phép quan trong c6 thé ké
dén viéc pha gia ddng NDT va cat giam I3i xuat.

Cho t6i cudi nim 2015, sau 4 1an diéu chinh, Trung Quéc dd pha gia dong
NDT khOang 4,6%. Viéc pha gia dong NDT cua Trung QUOC €6 muyc tiéu
chinh nham ting cuong qudc té hoa ddng nhan dan té va nhiéu muc tiéu khéac
(trong d6 c6 ca muc tiéu phuc hoi ty gia do trong mot thoi gian dai dong NDT
lén gia so véi ddng USD), tuy nhién ciing c¢6 1y do xuat phat tir chi s6 xuat
khau cua Trung Quédc sut giam manh. Xuat khau caa Trung Quéc giam 8,3%
va nhap khau giam 8,1% tinh t&i thang 7/2015. Pay 1a nhitng con s toi té
nhét trong giai doan 2014-2015 cua Trung Québc. Hau qua cua hoat dong xuét
nhap khau giam dan dén ngudn du trir ngoai hdi cua Trung Qudc ciing giam
manh, tir mérc 4.000 ty USD (7/2014) xudng con 3.450 ty USD (12/2015).

Tac dong cua viéc diéu chinh ty gia cua Trung Quéc c6 tac dong kha ro nét
vé6i Viét Nam vé mat danh nghia. Ky vong vé viéc VND bi pha gia theo da
gay suc ép khién NHNN phai diéu chinh ty néi bién d6 giao dich 1&n muc +/-
2% nham phuc hdi stc canh tranh cia hang héa Viét Nam. Mic du vay két
qua thuong mai Viét Nam-Trung Quéc cudi nam 2015 van cho thiy Trung
Quéc van 1a thi truong Viét Nam phu thudc nhiéu nhat trong can can thuong
mai khi nhap siéu 32,3 ty USD trong ca nam, tang 12,5% so vGi nam trudc va
I6n gap nhiéu 1an mic nhap siéu chung caa toan nén kinh té (3,2 ty USD). Két
qua cua mot sé nghién ciu gan day ciing cho rang, néu Viét Nam phé gia
VND dé thiic day xuat khau, thi s& dan dén nhap khau tir Trung Quéc gia ting
theo. Két luan nay ciing 1y giai tai sao trong nhiéu nim qua, Viét Nam pha gia
rat manh VND, con dong NDT thi ting gia so v6i USD, nhung nhép siéu cua
Viét Nam vai Trung Quédc van gia ting manh. Van dé khong phai do ty gia
duoc xac dinh cao hay thap, ma 1a do co cau kinh té, dic biét 1a co cau dau tu
huéng vao xuat khau.

Suy giam kinh té va pha gia dong NDT ciing c6 thé dan dén hé luy lam cho
dong dau tu vao Viét Nam bj giam sat do gia nguyén liéu ting cao va phan
I6n nguyén liéu str dung cua cac doanh nghiép FDI 1a nhap khau tr Trung
Quéc. Mic du xu huéng chung, dong FDI vao Viét Nam trong 2015 van ting
10% (24,1 ty USD vén dang ky) phan lén duoc cho Ia do ky vong cia céac
hiép dinh thwong mai ma Viét Nam da ky két trong thoi gian vira qua. Tuy
nhién, murc ting von ding ky nay ciing khong nhiéu so véi thoi diém sau khi
Viét Nam gia nhap WTO. O khia canh khac, do tac dong cua suy giam kinh
té, dong vén chay ra khoi Trung Qubc dang co xu hudng gia ting. Theo
Bloomberg, sé vén ra khoi Trung Qudc nam 2015 1a khoang 1000 ty USD,
I6n gap 7 1an so véi con sé 134,3 ty USD nam 2014. Tuy nhién, chua c6 dau
hiéu cho thay Viét Nam dang thu hat dwgc phan nao trong sé vén ra khoi
Trung Qudc thoi gian qua.
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Hinh 44: Pau tuw FDI cia Trung Quéc va mét sé quéc gia vao Viét Nam
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Nguon: Tinh todn ctia nhém tac gia tir s6 liéu cua Bo Ké hoach va Pau tu (2015).

126. Bén canh d6, Chinh phu Trung Qudc ciing tién hanh giam manh I3i xuat.
Trung Qudc 6 lan ha lai suat; 14i suat cho vay danh nghia giam tir mic 5.6%
cubi nam 2014 vé mirc 4,35% trong thang 1 ndm 2016, trong khi 14i suat huy
dong giam tir 2.75 vé mac 1,5%. Viéc ha Iai xuat nham kich thich phu hoi
tang truong, gidp hd trg cac ngan hang thwong mai Trung Quoc tng pho véi
suy giam cau tin dung va nham hd tro cho hoat dong san xuét - kinh doanh
cua doanh nghiép, dac biét la cac doanh nghiép vira va nho. Mot muc tiéu
khac, d6 1a hudng t6i 1a tha nghiém tu do hoa 14i suat theo hudng thi truong.
Tuy nhién dong thai nai long tién té nay ciing c6 mot s6 rai ro, d6 1a c6 thé
lam tram trong thém tinh trang thira cung cua nén kinh té, hoic kich thich no
ngan hang va cac dia phuong, mit khéac, cling c6 nhiéu nghién cau cho rang
phan 16n cac khoan tin dung lai chay vao thi truong bat dong san 1am cho hiéu
qua cua viéc ha 1ai xuat khdng nhiéu.

127. Viéc Trung Quéc ha l3i suit vé ngan han c6 thé c6 tac dong tiéu cuc dang lo
ngai cho doanh nghiép Viét Nam. Khi lai suat giam, cac doanh nghiép Trung
Qudc s& tang san xuat, hang hoa Trung Quédc s& nhiéu va canh tranh vé gia.
Céac doanh nghiép Viét Nam xuat khau sang Trung Qudc cang kho khin.
Trong khi d6, hang hoa Trung Quoc xuat sang thi truong Viét Nam dé dang
hon. Tuy nhién, neu viéc ha I3 suat glup chan duogc da suy giam tang truong
cia Trung Qudc, vé dai han Viét Nam van c6 thé husong loi tir mac do ting
truéng chung cua Trung Quéc.

Tac dong toi suy thodi chung

128. Phan tich cia ANZ cho thay, suy giam ting truéng cua Trung Quéc co thé
lam cho nén kinh té khu vuc bi anh hudong. Trong khdi cac nudc ASEAN,
Singapore chiu tac dong nhiéu nhat do khéi luong thuong mai ciia nudc nay
v6i Trung Qudc 1a 16n nhat. Bao c4o phan tich ctia ANZ cho thay, 1% giam
téc ctia Trung Qudc c6 tac dong khé Ion téi tang truong cia ASEAN, trong d6
Singapore bi anh huong manh nhat (-1,4%), Malaysia -0,5%, Thai Lan -0,4%,
Indonesia -0,3%, Viét Nam, Philipine -0,2%.

129. Vi mot s6 d6i tac khac, vi du Han Quéc, cac phan tich gan day ciing cho thay
nén kinh té Han Quoc bi anh hudéng do Trung Quoc suy giam. Dau hiéu vé su
giam toc cua kinh té Han Qudc di bat dau xuat hién tir nam 2015. Xuat khau
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130.

cia Han Quéc lién tyc giam trong nim 2015, ADB ha muc du bao ting
trrong cua Han Quoc tir mac 3,5% xuong con 2,7%, trong thuc t¢ GDP cua
Han Quoc chi tang truong ¢ muc 2,6% thap nhat ké tir nam 2012.

Viéc cac nudce trong khu vue déu chiu nhiéu tac dong tiéu cuc tir viéc Trung
Qudéc suy giam ting truéng co anh huong nhat dinh téi anh huéng nhat dinh
t6i qua trinh chuyén hudéng thuong mai, giam phu thuoc cua Viét Nam vao
Trung Quéc. Pong thoi ciing tic dong tram trong hon tdi nén kinh té trong
nudce tir cac kénh dau tu do cac nha dau tu co thé gap kho khan tir trong nudc.
Thuc té cho thay ndm 2015, rat it du an 16n (trén 1 ty USD) d6 vao Viét Nam,
mac du 1a nam kha thanh céng trong viéc tham gia cac cam két hoi nhap khu
vuc.
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IV. KIEN NGHI

131.

132.

133.

134.

135.

Tang truong kinh té da suy giam trong quy I. Trong cac nguyén nhan dan dén
suy giam c6 suy giam kinh té thé gisi va khu vuc, tinh bat dinh cua dong vén
dau tu vao cac thi truong dang phat trién va méi noi, v.v. Nhitng nguyén nhan
nay kho co thé tranh duoc trong diéu kién Viét Nam hoi nhap ngay mot sau
rong hon. Tuy nhién, suy giam kinh té trong quy I ciing cho thdy qué trinh
phuc héi kinh té caa Viét Nam con thiéu dong luc viing chic. Khu vyc doanh
nghiép con thiéu suac sdng, do khé khin vé dau ra ciing nhu gia ting chi phi
dau vao. Trong bdi canh 4y, qua trinh cai cach vi mé cham lai ciing phan nao
lam suy yéu niém tin d6i voi hoat dong tiéu dung va dau tu.

Mong mubn thic day ting truong nhanh ngay trong quy 11, théng qua céc giai
phap kinh t& vi mé (tal khoa, tién t&), 12 hoan toan hop Iy va kha thi. Tuy
nhién, viéc dua dorn thuan vao céc chinh sach kinh té vi mé ma thiéu céc giai
phap cin co vé nén tang kinh té vi md c6 thé lai 1am giam du dia chinh séach
cia Viét Nam trong giai doan sau nay. Can luu y rang bdi canh kinh té thé
gidi va tuong tac gitta cac nén kinh té 16n con kha nhiéu bat dinh, doi hoi Viét
Nam phai duy tri du dia chinh séach (it nhat vé tai khoa va tién t&) dé bao dam
kha nang ung pho.

DPong luc va du dia con kha nhiéu cho cai cach méi truong kinh doanh nhét
quan va manh mé& hon trong nim 2016 va cic nidm tiép theo. Tién trinh hoi
nhap kinh té qudc té - véi viéc phé chuan va chuan bj thuc hién nhiéu cam két
tu do hoa tir nam 2016 — cang tao thém &p luc cho qué trinh cai cach nay. Tuy
nhién, can nhan thic rang qué trinh cai cach khdng chi va khong nén dung ¢
viéc dap tng cam két hoi nhap. Thay vao d6, qua trinh cai cach can hudng toi
tao thém su tu do, tu chua, thuan lgi cho doanh nghiép trong hoat dong san
Xuat — kinh doanh, dé cac cha thé nay tiép tuc 16n manh, canh tranh va tan
dung duoc co hoi khi cac FTA thé hé méi di vao thyc thi. Tinh than cai cach
mdi truong kinh doanh gan véi nang cao niang lyc canh tranh trong Nghi
quyét 19/NQ-CP van hién hiru, song dong luc va tinh méi c6 phan giam sat
sau nhirng thanh tyu budc dau.

Trong bdi canh ay, khung kién nghi chinh sach nham cai cach nén tang kinh té
vi mé va diéu hanh cac chinh sach kinh té vi mo trong cac bao céo Kinh té vi
mo trudc do6 van con nguyén gia tri. Nhitng kién nghi dudi day chi di vao
nhitng bién phap, chinh sach can can nhic thyc hién trong quy II, ¢ tinh dén
diéu kién ca nam 2016.

Kién nghi vé tiép tuc doi méi, cai cach nén tang kinh té vi md trong
quy Il

Ban hanh mot Nghi quyét mai, tiép néi tinh than Nghi quyét 19 vé nhiing
nhiém vu, giai phap cha yéu tiép tuc cai thién méi truong kinh doanh, nang
cao nang luc canh tranh qudc gia véi mot 16 trinh cho 3-5 nam téi. Nghi quyét
ndy can co tinh toan dién, véi co ché danh gia va phan dinh trach nhiém rd
rang, kha thi.
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136.

137.

138.

139.

Tiép tuc huéng dan thuc hién Luat Pau tw, Luat Doanh nghiép, v.v. Kién
quyét cu thé hoa tu duy khong han ché quyén tu do kinh doanh (khi khéng c6
quy dinh cam cua phap luat) bang viéc bai bo cac diéu kién kinh doanh khdng
con phi hop, cac diéu kién kinh doanh dugc ban hanh trai tham quyén; don
gian hoa cac diéu kién kinh doanh con lai. Can hoan tat ra soat va dé ra bién
phap bai bo cac diéu kién chuyén nganh lién quan dén ding ky kinh doanh va
thuong mai ngay trong quy I1.

Ra soat va xay dung 16 trinh giam dan cac dbi xir mang tinh phan biét, khéac
biét (chang han nhu tiép can dét dai, tin dung, mua sim Chinh phu, v.v.) c6
thé anh huéng dén moéi trudng canh tranh binh dang gitra doanh nghiép tu
nhén va doanh nghiép Nha nudc.

Chu dong ra soat, trao dbi Vi cac ddi tac vé cac khia canh cua kinh té thi
trudng can tiép tuc cai thién & Viét Nam. Trén co so do, dé ra ké hoach va 16
trinh cai thién muc d6 dap ang quy ché kinh té thi truong o Viét Nam.

Trén co s ra soat cac diéu chinh vé quy dinh phap luat can thiét trugc khi
tham gia cac FTA quan trong, can xay dung ké hoach thuc hién va uu tién
thuc hién cac giai phap lién quan. Qua trinh nay can bao dam lién két voi
cong dong doanh nghiép va dan cu.

Kién nghi mét sé giai phap kinh té vi mé

* Chinh sach tien té

140.

141.

142.

143.

144,

Lam phéat tang trong quy I hau nhu khong phai do cac yéu to tién té. Tuy
nhién, chinh sach tién té can tiép tuc diéu hanh than trong, gan véi neo ky
vong lam phat dé doanh nghiép yén tam hon véi quyét dinh dau tu dai han.
Can manh dan kién nghi khéng thuc hién kich thich tiang truéng théng qua
tién té bang moi gia.

On dinh ty gia VND/USD van la mot yéu cau can thiét trong quy Il (tham chi
ngay tir cudi thang 4). Can nghiém tac ra soat du dia cac cdng cu chinh sach
hién c6 dé tng pho véi nhitng dién bién bat loi cia ddng USD trén thi truong
thé gisi.

Tiép tuc danh wu tién cao nhat cho viéc hoan thanh co ban tai co ciu céc
NHTM. Viéc thuc hién cdc muc tiéu trung gian khac nhu tang trudng tin
dung, diéu hanh tong phuong tién thanh toan, v.v. c6 thé khong can luu tam
dé gitp tai co cau NHTM nhanh, thuan lgi va giam thiéu ton phi diéu chinh.

Quy 11 1a mot thoi diém thich hop dé bai bo, thu hep cac bién phéap phan biét
va khac biét, va i suat uu dai giira cac nganh nghé do cac goi tin dung khac
nhau.®* Thuc té céc go6i nay gay ra tinh trang phan manh tin dung, han ché
dong tin dung tir nhitng nganh, linh vuc kém hiéu qua dich chuyén sang cac
nganh, linh vuc c6 du &n tét nhat.

Theo dbi va bao dam thanh khoan dé hd trg cho qué trinh phat hanh TPCP,
cap tin dung cho doanh nghiép va quan Iy dong von (vao, ra). Ty 1& du trix bat

84 Nhiéu g6i va cong cu tin dung két thic vao 31/3/2016.
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145.

146.

budc (ca USD va VND) can dugc gitr nguyén. Can nhic diéu tiét 13i suat cho
vay USD trén thi truong lién ngén hang va co cac thong tin lién quan cho thi
traong.

Tranh han ché mic d6 tham gia cia cac NHTM vao dau thau TPCP mot cach
hanh chinh. Biém quan trong la thuc hién nghiém ky luat chinh sach tai khoa,
tranh tac dong chi phoi doi véi diéu hanh chinh sach tién té.

Chua dong cung cép thong tin lién quan dén diéu hanh chinh séach tién té mot
cach day du, dinh ky hon.

* Chinh sach tai khoa

147.

148.

149.

150.

151.

152.

Duy tri tbc d6 thu NSNN trong quy Il bang véi tién do du toan, c6 thé twong
duong voi mic quy 1. Tranh lam thu, thu trudc hoac bo sung céac loai thue, phi
thieu tinh giai trinh hop ly.

Kién quyét cat giam chi thuong xuyén, vai viéc xay dung muc tiéu va giai
phéap thuc hién ngay tir quy I11. Qué trinh nay can song hanh vai viéc cat giam
bién ché trong khu vuc huéng luong NSNN.

Pon gian hoa tha tuc, rut ngan thoi gian nop thué va hoan thué cho doanh
nghiép. Tuy nhién, hiéu qua hd trg cho doanh nghiép chi c6 duoc néu khong
di kém voi gia ting thanh tra thué hodc canh bao kha niang thanh tra thué.

Pay nhanh giai ngan vén dau tu tir ngudon TPCP nhim ting hiéu qua dau tu,
giam chi phi vén cho NSNN.

Can nhic kha nang diéu chinh yéu cau phat hanh TPCP véi ky han tir 5 nim
trg 1én, nham bao dam du tin dung trung va dai han cho doanh nghiép.

Xay dung va cong khai ké hoach tra ng cong trong trung va dai han nham tao
niém tin va cang c6 tinh bén virng cua no céng.

* Chinh sach thuong mai

153.

154.

155.

Bién dong cua tang truong xuat khau tir quy 1V/2015 cho thdy ting ty gia
VND/USD khong du dé gitip thuc day xuat khau bén viing. Chinh chi phi san
XUat trong nudc ting 13 nguyén nhan khién hang xuat khau kém canh tranh.
Trong ching muc ay, tap trung th4o g& chi phi lién quan dén hoat dong
thuong mai Va san xuat, du ¢ tac dong cham, c6 ¥ nghia hon nhiéu so véi tap
trung diéu chinh ty gia.

Két hop xuc tién thuong mai véi xdc tién dau tu nham tao diéu kién cho
doanh nghiép Viét Nam tham gla sau rong va hiéu qua hon vao céc chudi gia
tri khu vyc va toan cau. Xdc tién thuong mai cting can tap trung hon vao xtc
tién nhap khau, dé bao dam dap tng céc quy tic xuat xi phu hop (chang han
nhu trong ATIGA hay sap t6i 1a TPP). Pon gian héa thi tuc nham gitp doanh
nghiép tan dung wu dai thué quan tir cac FTA.

Can tang cudng cac bién phap kiém soat nhap khau va ddy manh xuat khau
gan vai yéu cau bao dam vé sinh an toan thuc pham, méi treong hoac cac tiéu
chuan k¥ thuat. Huong hoat dong nhap khau vao céc loai tu liéu san xuat giap
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tang dang ké nang lyc san xuat trong nudc va/hoic kha ning canh tranh xuat
khau.

156. Phdi hop véi cac d6i tac nham day nhanh qué trinh dam phan cac FTA lién
quan (nhu RCEP, v.v.).

157. Gin két chat ché qua trinh dam phén va cac noi dung dam phan lién quan dén
cac diéu udc quoc te vai qua trinh cai cach thé cheé kinh té trong nudc.

158. Thang tin tdi da, kip thoi cho doanh nghiép vé mic d6 va 16 trinh caa cac cam
két trong cac FTA da c6 va dang dam phan.

* Chinh sach gia ca

159. Tiép tuc thuc hién nghiém viéc quan 1y, diéu hanh gid mot s6 mat hang va
dich vu thiét yéu (xang dau, dién, dich vu y té, gia sita cho tré em dudi 6 tudi,
v.v.) nham duy tri 6n dinh mat bang gia chung, hd tro thuc hién muc tiéu kiém
soat lam phat.

160. Can nhic diéu phdi 16 trinh ting gia cAc mat hang thudc dién nha nuwdc quan
ly gia nham tranh gia tang ap lyc doi voi lam phat. Tranh tu duy “tranh thu”
tang gia cac dich vu nay khi lam phéat & muc thap.

* Mgt sé kién nghi khac c6 lién quan

161. Can nhic bd sung chinh sach hd trg cac ho nghéo, ddi twong chinh sach va
ndng dan ¢ dong bang séng Ctu Long nham gilp han ché tac dong tiéu cuc
toi nhitng doi tugng nay.

162. Can bang hon trong chién luoc théng tin vé bao dam vé sinh an toan thuc
pham, tranh gay an tuong qua muc vé thuc pham ban va anh huong dén san
xuat/kha nang canh tranh cua khu vuc ndng nghiép Viét Nam.®

163. Tiép tuc nghién ctu, cai thién hé thong sb liéu théng ké phuc vu cho diéu
hanh kinh té vi mo. Tang cuong giai trinh cho cac so liéu thong ké, nhat la
lién quan den so liéu thuong mai.

164. Phéi hop gitra chinh séch tai khda va chinh sach tién té doi hoi dong théai cha
dong hon cua chinh sach tai khoa. Bat Chinh phu trong moéi trueong canh tranh
véi cac bén phét hanh khéc s& gép phan giam tac dong chén lan cua Trai phiéu
Chinh phu dbi véi tin dung cho doanh nghiép, dong thoi tin hiéu 13i suat khién
quyét dinh phat hanh Trai phiéu Chinh phu than trong hon./.

8 Bai hoc vé& “thij truong chanh” (xem Akerlof 1970).
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PHU LUC
Phu luc 1: Mét sé6 chuyén bién chinh sach chinh trong quy | ndm 2016

STT

Noi dung

biéu chinh dén hét thang 3/2016

1

Thuong mai

Cac bién phap phong vé thuong mai:

Quyét dinh 818/QD-BCT ngay 3/3/2016 vé viéc diéu tra 4p dung bién phép chéng ban phé gia
v6i mit hang thép nhap khau tir cac qudc gia Trung Qudc (bao gom Hong Kang) va Han
QUOC

Quyét dinh 920/QD-BCT cua B¢ Cong Thuong ngay 7/3/2016 vé Viéc &p dung bién phap tu
vé toan cau d6i voi mat hang bot ngot nhap khau vao Viét Nam tir cac nuge/ving lanh thd
khéc nhau

Quyét dinh s6 862/QP-BCT ngay 10/3/2016 vé viéc ap dung bién phép ty vé tam thoi dbi voi
mat hang phoi thép va thép dai nhap khau vao Viét Nam c6 ma HS: 7207.11.00; 7207.19.00;
7207.20.29; 7207.20.99; 7224.90.00; 7213.10.00; 7213.91.20; 7214.20.31; 7214.2041,
7227.90.00; 7228.30.10; 9811.00.00.

Céc bién phap binh én thj trong, chong buén Idu, hang gid, qudn Iy hoat déng ban hang da cap:

Cong van 13688/BCT-QLTT ngay 31/12/2015 cua By Cong Thuong vé Viée ting cudng cong
tac quan 1y, diéu hanh nham binh én thi truong, gia ca va chéng budn l1au, gian lan thuong
mai, hang gia dip Tét Nguyén dan Binh Than 2016. Cac mat hang duoc chi trong gom c6
phao cac loai, d6 choi tré em kich dong bao luc; cac mit hang thiét yéu va tiéu thu nhiéu nhu
ruou ngoai, thudc 14 ngoai, bia, nudéc giai khat, banh mut, keo, thuc pham cac loai; néng san,
hoa qua va cac mat hang xuét lau nhu xang dau, than, khoang san, dong vat hoang d&, go va
cac 1am san quy hiém.

Céc cong vin diéu hanh gia xing dau trén thj truong: Cong van 1273/BCT-TTTN ngay
3/2/2016; Cong van 1407/BCT-TTTN ngay 18/02; Cong van 1851/BCT-TTTN ngay 4/3/2016
Chi thi 02/CT-BCT ngay 9/3/2016 cua Bo Cong Thuong vé Viée ting cudng cong tac kiém
tra, giam sat xir Iy vi pham phap luat trong hoat dong ban hang da cap giao nhiém vy cho Cuc
Quan ly canh tranh va S¢ Cong thuong céc tinh tang cudng quan ly hoat dong ban hang da
cap.
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Quan ly
NSNN

e Thong tu 190/2015/TT-BTC c0 hi¢u luc tir ngay 1/1/2016 cua B¢ Tai chinh quy dinh viéc
quan ly, sw dung chi phi trong qua trinh lya chon nha thau cac dur an sir dung von ngan sach
Nha nudc va von trai phiéu Chinh pha

e Thong tu 08/2016/TT-BTC ngay 18/01/2016 cua Bo Tai chinh quy dinh vé quan ly. thanh toan
vbn dau tu st dung ngudn von ngan sach Nha nudc

e (Cong vin 1553/BTC-CST ngay 28/01/2016 cua Bo Tai chinh vé viéc trién khai thi hanh Luat
Phi va I¢ phi

e Quyét dinh 05/2016/QD-TTg ngay 5/2/2016 cua Tha tuéng Chinh phu vé viéc quan Iy sir
dung phi cho vay lai va phan trich phi bao lanh tai Bo Tai chinh giai doan 2016-2020. Muyc
tiéu dap tng can d6i ngan sach nha nudc, phan bd vén hiéu qua, dam bao kha ning tra no va
an ninh tai chinh quéc gia.

e (Cong vin 2304/BTC-QLCS ngay 19/02/2016 cua Bo Tai chinh vé viéc hudng dan mua sam
tai san tir ngudn ngan sach Nha nudc nim 2016

Pau tu cong

e Nghi dinh 136/2015/ND-CP ngay 31/12/2015 va c6 hiéu luc tir ngay 15/2/2016 cua Chinh phu
vé viéc hudng dan thi hanh mot sé diéu cua Luat Pau tu cong

e Thong tu 219/2015/TT-BTC ngay 31/12/2015, c6 hiéu huc tir ngay 15/02/2016 cia Bo Tai
chinh vé viéc huéng dan mot sé ndi dung cua Nghi dinh 91/2015/ND-CP ngay 13/10/2015 cua
Chinh phu vé dau tu vén Nha nuéc vao doanh nghiép va quan ly, sir dung von, tai san tai
doanh nghiép. Thong tu yéu cau DNNN c¢6 nhiing bién phap trich Iap du phong rai ro nham
bao toan von nhu: dy phong giam gia hang ton kho, du phong cac khoan phai thu khoé doi, du
phong giam giéa cac khoan dau tu tai chinh va du phong bao hanh san pham

e Thong tu 02/2016/TT-BKHPT ngay 1/3/2016 ciia Bo Ké hoach va Pau tu vé viéc hudng dan
lya chon so bo du an, 1ap, tham dinh, phé duyét dé xuat dy &4n va béo céo nghién ciu kha thi
du 4n dau tu theo hinh thirc ddi tac cong tu;

e (Cong vin 1078/BKHDT-GSTDDT ngay 23/02/2016 ctia Bo Ké hoach va Pau tu vé viéc trién
khai cap nhat s6 lidu giam sat va danh gia dau tu nam 2015 trén Hé théng cong nghé thong tin

Chinh sach
tien té

Piéu hanh 14i sudt:
e Quyét dinh 2645/QD-NHNN ngay 30/12/2015, c6 hiéu luc tir 1/1/2016 cua Ngan hang Nha

nudc Vit Nam vé muc 13i suat ciia cac ngan hang thuong mai 4p dung trong nim 2016 dbi
véi du ng ciia cac khoan cho vay hé tro nha o theo quy dinh tai Thong tw 11/2013/TT-NHNN

64



ngdy 15/05/2013 va Thong tu 32/2014/TT-NHNN ngay 18/11/2014. Théng tu quy dinh mac
|4i suat dbi voi du no cua cac khoan cho vay hd trg nha ¢ 13 5%/nam.

Théng tu 02/2016/TT-BTC ngay 6/1/2016 cua Bo Tai chinh vé viéc hudng dan hd tro 14 suat
d6i voi td chirc, ca nhan vay von tai t6 chuc tin dung dé thuc hién cac du an dau tu phuong
tién, dau tu két cau ha tang phuc vu van tai hanh khach cdng cong bang xe buyt theo Quyét
dinh 13/2015/QD-TTg ngay 05/05/2015 cua Tha tuéng Chinh pha vé co ché, chinh sach
khuyén khich phat trién van tai hanh khach céng cong bang xe buyt

Thong tu 13/2016/TT-BTC ngay 20/1/2016 cua Bo Tai chinh vé viéc stra d6i, bo sung mot sé
diéu cua Thong tu 114/2014/TT-BTC ngay 20/08/2014 hudng dan cap bu 14i suat do thuc hién
chinh sach tin dung theo Nghi dinh 67/2014/NB-CP ngay 07/07/2014 caa Chinh phii vé mot
s6 chinh sach phat trién thuy san va Thong tu 117/2014/TT-BTC ngay 21/08/2014 hudng dan
thuc hién mot sé diéu Nghi dinh 67/2014/ND-CP ngay 07/07/2014 caa Chinh pha vé mot sb
chinh sach phat trién thuy san.

Van ban diéu hanh tin dung:

Quyet dinh 2525/QD-TTg ngay 31/12/2015 cua Thu tuéng Chinh phu vé viéc giao ké hoach
vén tin dung dau tu phat trién cia Nha nude nam 2016

Thong tu 214/2015/TT-BTC ngay 31/12/2015, ¢6 hiéu lyc tir 14/2/2016 caa Bo Tai chinh vé
viéc huéng dan co ché, chinh sach wu d3i vé hd trg ngan sach Nha nuéc, thué va tin dung dau
tu phat trién ciia Nha nuée theo quy dinh tai Quyét dinh 1193/QD-TTg ngay 30/07/2015 cua
Thu tuéng Chinh phu

Tai co cau
TCTD

Thong tu 36/2015/TT-NHNN ngay 31/12/2015, c6 hi¢u luc tir 1/3/2016 cua Ngan hang Nha
nudc Viét Nam quy dinh viéc t6 chic lai to chuc tin dung
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Chinh sach
phat trién
DNNVV

Quyét dinh 265/QD-TTg ngay 2/3/2015 cua Thu tudng Chinh phu vé viéc phé duyét Bé an
tang cuong nang luc don vi thuc hién trg gitp doanh nghiép nho va vira

Théng tu 13/2015/TT-BKHDT ngay 28/10/2015 cua Bo Ké hoach va Pau tu vé viéc ban hanh
Danh muc linh vuc vu tién hd trg va tiéu chi lva chon dbi twong wu tién hd tro cia Quy Phat
trién doanh nghiép nho va vira

Quyét dinh 91/QD-UBND ngay 11/1/2016 cua Uy ban nhan dan Thanh phé Ha Nbi vé viéc
phé duyét Ké hoach phat trién doanh nghiép nhé va vira Thanh phé Ha Néi giai doan 2016 -
2020

Thong tu 37/2016/TT-BTC ngay 29/2/2016 cua Bo Tai chinh vé viéc quy dinh 4i suat cho vay
cua Quy phét trién doanh nghiép nho va vira. Cu thé 13i suat cho vay vén ngan han véi thoi
gian vay von dudi 1 nim (khong bao gom vén luu dong) 14 5,5%/nam; 13i suat cho vay vén
trung va dai han la 7%/nam.
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Phu luc 2: Sé liéu kinh té vi mé

Ponvi | 2011 2012 2013 2014 2015 2016

| I n 1Y, | I n \Y; | I " Y, |
Toc dp ting GDP
Toan nén kinh t& % 62 52 48 5,0 56 60 50 54 64 68 60 65 68 70 | 55
Thuwong mai
Tdc d6 ting xuat khau % 342 182 175 136 148 156 122 157 136 116 88 106 92 44 6,6
-Khu vue FDI % 403 337 279 284 262 236 182 161 375 283 187 215 220 96 | 108
Téc d6 tang nhap khiu % 258 66 148 17,0 142 180 104 105 140 137 201 142 116 37 | -40
- Khu vuee FDI % 321 227 261 259 254 199 146 73 82 243 271 203 184 1,7 | -45
Xuét khiu /GDP % 726 735 891 814 797 651 928 866 825 677 963 928 870 697 | 99,8
Tién t¢
Téng truong M2 (so v6i ky trudce) % 121 185 38 34 28 77 28 41 29 69 24 36 37 57 | 31
Téang treong tin dung (so véi ky trude) % 14,3 8,9 1,2 3,5 2,1 5,3 0,5 3,2 3,5 6,3 2,7 51 4,0 4.6 15
(HJ f;abm?/ USD lién ngan hang Pong | 20532 20828 20828 20831 21036 21036 21036 21063 21246 21246 21446 21593 21773 21890 | 21891
Dau tw
Piu tw/GDP % 333 305 296 296 338 332 284 315 330 306 304 31,7 332 336 | 322
Vén FDI thuc hién TyUSD| 11,0 100 27 3,0 29 29 29 29 32 35 31 33 34 48 | 35
Chi 56 khdc
Lam phat (so v6i cung ky ndm trudc) % 181 68 66 6,7 63 60 44 50 36 18 09 10 04 06 | 17
Tham hut NSNN so v6i GDP % 49 54 54 5,0 53 47 49 46 53 73 46 64 39 - 55
Can can vang lai TyUSD| 02 91 26 1,3 35 17 27 27 28 08 -13 07 07 - -
Can can thanh toan TyUSD| 12 119 30 -33 -08 17 79 22 09 26 27 06 -66 - -

Nguon: Tong hop ciia nhom tac gia.
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